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Nhirng diém néi bat:
» Chi s6 PMI Nganh san xuét Viét Nam ctia HSBC da lai vwot [&n trén nguwéng khong thay déi 50 diém

+ San lwong téng sau khi s lwgng don dat hang méi ting
+ Lam phat chi phi dau vao do gia nguyén liéu tho, van tai va nhap khau cao hon

Pay 1a 14n thér mwoi ban bao cdo cong bd nhirng di lieu dwoc
thu thap t&r cudc khdo sat hang thang vé& cac didu kién kinh
doanh trong linh virc san xuét cla Viét Nam. Khao sat nay gidi
thiéu Chi s& Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’
Index™ - PMI™) clia nganh san xuét. Chi sé trén 50 diém sé&
biéu thi sw cai thién cac diéu kién kinh doanh so v&i thang trwéc
trong khi két qua dwéi 50 diém chi sy gidm sut.

V6i két qua thang 1 dat 50,1 diém tang hon so vé&i mirc mirc 49,3
diém trong thang 12, chi sé PMI nganh san xuét Viét Nam cua
HSBC da vwot 1én trén nguwéng khong thay dbi 50 didm. Méc du
chi s& PMI toan phan twong trng véi tinh trang dinh tré néi chung
clia Iinh vie san xuét, nhwng chi sé thang 1 van & trén miec trung
binh 48,9 diém ctia chubi khao sat.

San lwong san xuat trong thang 1 da téng ba thang lién tuc, khi
céac cong ty dwoc hwdng loi nher vao sé lwong don dat hang méi
tiy thi trwdng trong nwéc ting nhe. Tuy nhién, nhu cau tir nwéc
ngoai con yéu lam cho sé lwgng don dat hang xuat khdu méi tiép
tuc giam manh. Cac nha san xuét Viét Nam cho biét sb lwong
don dat hang méi tir cac nwéc thude khu ve ddng tién chung
chau Au thap hon va & Trung Quéc véi mirc dd nhe hon. Ciing
c6 mdt s6 phan hdi khao sat cho réng doanh sb xuét khau kém
hon la do céc diéu kién thi trwong toan ciu yéu kém.

Dir liéu cla thang 1 cho thay sb lwgng viéc lam trong linh vic

san xuét cla Viét Nam tiép tuc tang nhe. S lwong nhan cong
hién da tang trong bdn thang qua, nhin chung phan anh su gia
téng nhe san lwong san xuét trong thdi gian gan day. Tuy nhién,
nang lwc san xuat du thira van lam sé cong viéc tn dong tiép tuc
giam.

Trong thang 1 gia ca dau vao trung binh tdng manh, mét sy
chuyén bién rd nét so véi mirc giam nhe cia thang trwéc d6. Gia
mua hang cao dwoc cho la do chi phi nguyén liéu tho va van tai
téng lén. Ciing c6 nhirng phan hdi cho biét ho phai tré gia cao
hon cho hang nhap khau, nguyén liéu va dich vu.

Nhu cau yéu kém va canh tranh manh mé tiép tuc l1am suy yéu
nang luc dinh gid cla cac nha san xuét Viét Nam. Gia xuét
xwéng gidam thang thr chin lién tiép. Tuy nhién, téc do giam da
nhe bét vi mot sé cong ty da chuyén ganh nang chi phi nguyén
liéu thé cao sang cho khach hang cta ho.

Cac nha san xuét Viét Nam van muén giam lvgng hang tén kho
trong thang 1, thé hién & viéc tdn kho nguyén liéu thd va thanh
pham déu tiép tuc gidm. Tén kho hang héa thanh pham da giam
manh nhét trong lich st thu thap di¥ liéu 22 thang qua.

Hoat dong mua hang trong thang 1 da tang Ian th hai trong ba
thang qua, mot phan d& giam ap lwc ddi véi tdn kho hang héa
dau vao. Nhitng mirc ting mua hang dau vao gan day trai nguwoc
v&i nhirtng mirc giam dwoc ghi nhan vao gitra ndm ngoai.
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Purchasmg Managers Index"‘ (PMIT”‘) Viét Nam clia HSBC la mot chi s& tong hop dwoc xay dung dé cho mot danh gia khai quat v& hoat dong trong nganh san xuat va déng vai tré nhw mot
chi sb hang dau cho toan bd nén kinh té. Chi s6 duoc hll‘lh thanh tir cac chi sé pho blen riéng do Iu-orng s thay dbi vé& san lwgng, s lvong don dat hang mai, viéc lam, thoi gian giao hang cua
nha cung cép va Ivu kho hang héa mua. Két qua chi s6 PMI™ duéi 50.0 cho thay nén kinh té san xuat nhin chung giadm sut; trén 50.0 c6 nghia nhin chung 1a phat trién. Két qua chi sé 1a 50.0
1a khong cé sy thay ddi. Mirc chénh 1&ch so véi 50.0 cang 1on thi tbc do thay ddi ma chi sé bao hiéu sé cang |&n. Purchasing Managers’ Index™ va PMI™ |a cac nhan hiéu thwong mai da dwoc
dang ky ctia Markit Economics Limited, HSBC dwoc cip phép st dung nhirng nhan hiéu trén. Markit va biéu treng Markit 1a cac nhan hiéu thwong mai da dwoc dang ky clia Markit Group Limited.
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PMI™ nganh san xuat Viét Nam ctia HSBC

Chi sb san lvong

Cau hdi. Hay so sanh san xuét/san lwgng clia ban thang nay véi tinh hinh ctia mét thang trudc.
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D@ liéu thang 1 cho thay san lwong nganh sén xgat Viét Nam da tang thang thir ba lién tiép. Mac du sén lwgng tang nhanh hon thang trwdc nhung
nhin chung van chi tang nhe. Nhirng phan hdi vé viéc tang san lwgng déu dwanguyén nhan la do so lwgng don dat hang méi tang, dac biét la tw
thi trwdng trong nwoce.

Chi sb don dat hang mai

Cau héi. Hay so sanh lwong don dat hang mai (Viet Nam va xuét khdu) thang nay vai tinh hinh clia mot thang trudre.
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S6 lwgng don dat hang mai tang 1an thiy hai trong ba thang qua, mac du mic tang kha nhe. Gan 37% thanh vién tham gia khao sat cho biét s6
lwgng don dat hang mai tai doanh nghiép tang, trong khi gan 25% ph'én hoi giam. Cac cong ty bao cao so lwgng don dat hang mdi tang la do doanh
s0 ban hang & thj trwdng trong nwéc dwoc cai thién. Trong khi d6, s6 lwong don dat hang xuat khau méi tiép tuc giam.

Chi s don dat hang xuét khdu méi

Cau hdi. Hay so sanh lwong don dat hang xut khau mai thang nay véi tinh hinh clia mét thang trwde.
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Sé lwgng don d&t hang xuét khdu méi trong thang 1 da giam thang tht chin lién tiép. Hon nira, toc dd gidm cla thang nay da tré thanh thang thw
hai cé6 mirc gidm nhanh nhéat ké tir thang 10 nam ngoai. Cac nha san xuat dwa nguyén nhan chi s6 giam la do nhu cAu tir cac nwoc thude khu vre
déng tlen chung chau Au va Trung Quéc thap hon. Ciing c6 nhitng phan hdi cho réng sb lugng don d&t hang xuét khau yéu hon la do cac diéu
kién yéu kém cua thi trwéng toan cau.

Chi sb cong viéc chua duwoc thye hién
Cau hdi. Hay so sanh lwgng cong viéc con tén dong trong cong ty ban thang nay véi tinh hinh clia mét thang truéc.
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Nang Iwc san xuét dw phong van con dé dap &ng nhu ciu kép clia ca hop dong mé&i va hop dong hién co trong thang 1. Diéu nay dwoc thé hién qua
sO Iuo’ng cong viéc chwa thwc hién tai cac nha san xuat Viét Nam tiép tuc gidm manh va dén nay da gidam trong subt mweoi thang qua. Tuy nhién,
tbc d6 gidm it hon so véi mirc ky luc trong thang 12 va la mic thdp nhét trong ba thang.
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Chi sb hang tén kho thanh phadm

Cau hdi. Hay so sanh lwong hang héa thanh pham (tinh theo don vi) thang nay véi tinh hinh ctia mét thang trudc.
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Hang tén kho thanh phdm trong thang 1 da glam thang the ba lién tiép. Hon niva, tc do glam dugc ghi nhéan dang ké va nhanh nhét trong lich st
thu thap di liéu kéo dai 22 thang qua. M6t s6 cong ty bao céo ho dang gidi quyet cac hop dong tén dong Mét s6 cong ty ciing cho biét viéc hoan
tAt nhanh chéng hang héa thanh pham va giao téi cho khach hang da lam sé lwgng hang héa tén kho giam.

Chi s6 viéc lam

Cau hoi. Hay so sanh mirc do viéc lam tai don vi clia ban v@i tinh hinh ctia mét thang trwdc.

50 = khéng thay déi so v&'i thang truéc
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Trong thang 1, viéc lam nganh san xuat da tang bbn thang lién tlep O cac phan hdi co sb lwgng viéc lam tang déu dua nguyén nhan la do mtrc tang
trwéng san lwong san xuat mai day rat khiém ton. Tuy nhién, tbc do tang sb lwgng nhan cdng néi chung van con nhe va yéu hon so véi thang truéce.

Chi sb gia ca dau ra

Cau hdi. Hay so sanh gia trung binh ma ban tinh cho méi don vi san lugng (cé tinh trong sb) thang nay véi tinh hinh ctia mét thang trwée.
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Céc diéu kién thj treong yéu kém va canh tranh manh mé da lam gia xuét xudng trung binh tiép tuc gidm trong thang 1. Gia ca dau ra da giam
trong suot chin thang qua. Tuy nhién, c6 nhirng dau hiéu cho thay ap luc gidm gia dang nhe bot khi toc df tang gia ca dau ra trung binh dat mirc
thap nhat ke tr thang 5/2012. Biéu nay mot phan cho thay moét s6 nha sén xuat dang chuyén ganh nang chi phi dau vao cao sang cho khach hang.

Chi sb gia ca dau vao

Cau hdi. Hay so sanh gia trung binh hang mua cda ban (cé tinh trong sb) thang nay véi tinh hinh clia mét thang trwéc.
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85

80 -
75
70
65 ~~ -
60 "~
55 -~
50
45
40

% Thép hon

“/. :

% Gilr nguyén

T T 1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Th.4 Th.6 Th.8 Th.10 Th.12 Th.2 Th.4 Th.6 Th.8 Th.10 Th.12
2011 2012 2013

Gia ca dau vao trung binh da tang manh trong thang 1, mét sy chuyén bién rd nét so vOi mirc giam nhe dwoc ghi nhan vao cudi nam 2012. Méc du
25% nha san xuéat dwoc khao sat cho biét cac chi phi deu tang trong ky khao sat gan day nhét. Biéu nay la do gia nguyén liéu thd cao hon va chi
phi van chuyén ting lén. Ciing c6 nhi*ng phan hdi cho biét chi phi cao hon dwoc tra cho hang nhap khéu, nguyén liéu va dich vu.
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Chi sb thoi gian giao hang clia nha cung cap

Cau hdi. Hay so sanh thoi gian giao hang ctia nha cung cap cla ban (c6 tinh trong sb) thang nay vai tinh hinh clia mét thang trwde.
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D@ liéu thang 1 cho théy thoi gian giao hang trung binh clia ngudi ban hang cé sy thay ddi nho, trong do6 s6 lwong phan hdi c6 sw cai thién twong
dwong v&i sO phan h0| cho biét c6 s yéu kém hon. Nhirng cdng ty bao cao thdi gian giao hang ngan hon thudng cho rang didu do da co sy ddng
y v&i cac nha cung cap. Ngwoc lai, cac nha san xuét cho biét thdi gian giao hang dai hon déu do sy thiéu hut mot sé loai nguyén liéu tho.

Chi sb s6 lwong hang mua

Cau hdi. Hay so sanh sé lugng mét hang mua (tinh theo don vi) thang nay véi tinh hinh clia mét thang trude.
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Sé lwong mua hang hoa dau vao sau khi dinh tré trong ky khao sat trwécda ting nhe trong thang 1. Hoat dong mua hang da tang g4p hai lan trong
ba thang qua, thirc sy trai ngwoc voi mirc glam manh trong thoi gian gitka nam 2012. Cac cong ty cho biét s6 lwong mua hang héa dau vao da
téng theo nhu cau san xuét cao hon va dé gidam moét sb ap lwc déi véi ton kho hang héa dau vao.

Chi sb tén kho hang mua

Cau hdi. Hay so sanh lwong ton kho hang mua (tinh theo don vi) véi tinh hinh ctia mét thang trudc.
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Céc nha san xuét Viét Nam cho biét tén kho nguyén liéu tho va hang hoa ban thanh pham da tiép tuc giam trong thang 1. Mac di toc do giam thap
hon mét chat so véi thang 12 nhwng van con kha manh va nhanh hon mirc trung binh cla 22 thang. Mirc duy tri hang tdn kho thap hon chi yéu
phan anh san xuét da tang Ién. Ciing c6 nhirng bao cdo cho biét cac cong ty gik it hang tén kho vi tinh trang nhu cAu néi chung la yéu kém.

Ghi cha vé D liéu va Phwong phap Trinh bay

Chi s6 Nha Quén trj Mua hang nganh san xuét tai Viét Nam ctia HSBC (HSBC Vietnam Manufacturing PMI™) dugc xay dung trén dii liéu thu thap hang théng tlr 400 nha
quan tri mua hang & cac doanh nghiép san xuat tham gia tra & cac bang cau héi khdo sat. Nhém khao sat dwoc phan theo khu vurc dia ly va theo Tiéu chuén Phan Nganh
(SIC) dwa trén sy dong gop cda nganh vao GDP cua Viét Nam. Cac cau tra 10i khdo sat phan anh sw thay ddi, néu ¢, trong thang hién tai so véi thang trGe dya trén dir
liéu thu thap vao giira thang. Ddi véi mbi thong s6 chi thi, ban bao cdo cho biét ty 1& ngum tra 1&i cho méi cau héi khao sat, mirc chénh léch thuc gitra sb lwong cau tra Ioi
cao hon/tét hon va cac cau tra 1&i thap hon/xau hon, va chi sé 'khuynh hwéng'. Chi sb nay Ia tdng clia cac cau tra |&i tich cwe cong véi mét nlra cau tra 16 'gite nguyén'.
Chi sé Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index™ - PMI™) |a mét chi sb tdng hop dwa vao ndm trong s6 cac chi sb riéng biét véi nhitng trong s6 sau: Bon dat hang
méi - 0,3, San luwong - 0,25, Viéc Iam - 0,2, Thai gian giao hang clia nha cung cap - 0,15, Ton kho cac mét hang da mua - 0,1 cling véi chi s6 Thoi gian giao hang duoc dao nguoc
dé& chi s6 bién dong theo hwéng cé thé so sanh.

Céc chi sb khuynh huéng cé nhitng dac tinh clia cac thong sbé chi thi hang dau va Ia nhiing thwéc do tong hop thuan tién cho thay chidu hwéng thay dbi chii dao. Mot chi sb dat
murc 50 diém cho biét mrc ting tong thé chia chi s6 d6, dwai 50 diém la mét mirc giam téng thé.

Markit khéng stra lai di liéu diéu tra co ban sau 1an xuat ban dau tién, nhung céac nhan t6 diéu chinh theo mua cé thé dwoc didu chinh cho phu hop theo tirng thdi diém va nhitng
stra ddi nay sé anh huwéng dén cac chudi dir liéu diéu chinh theo mua.

Canh bao

Ban quyen s6 hiu tri tué déi véi Chi s6 Nha Quan tri Mua hang nganh san xuét Viet Nam cltia HSBC (HSBC Vietnam Manufacturing PMI™) la thudc vé Markit Economics
Limited. B4t ky sw st dung tral phép nao, bao gdm nhung khang han ché ca viéc sao chép, phan phdi, truyen tin hay phuwong thire khac, dbi vai bat ky dir liéu xuét ban
nao déu khong dwoc phép néu khong cé sy ddng y clia Markit. Markit s& khong cé bat ky trach nhiém, bén phan hay nghia vu nao ddi véi hoéc lién quan téi ndi dung hosic
thong tin (‘di liéu’) bao gom & day, bat ky sai sét, thiéu chinh xac, bd sét hay cham ché nao ctia di¥ liéu, hay d6i véi bat ky hanh déng nao dwoc tién hanh dwa vao nhiing
dir liéu d6. Markit sé khéng chiju trach nhiém vé bt ky thiét hai d&c biét, ngau nhién, hay la hau qua, nay sinh tir viéc st dung di¥ liéu. Purchasing Managers’ Index™ va
PMI™ |3 cac nhan hiéu thwong mai ctia Markit Economics Limited, HSBC dwoc cip phép st dung nhirng nhan hiéu trén. Markit va biéu trwng Markit 1a nhteng nhan hiéu
thwong mai da dwoc dang ky ctua Markit Group Limited.
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