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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Yeni sipariglerde 11 aydan bu yana ilk kez daralma yasandi

Onemli bulgular:

 Fabrika ¢ikislari durgunlasirken, yeni siparislerde disis meydana geldi

* Maas bordrosu yiikselmeye devam etti

» Girdi maliyeti enflasyonu ivme kazandi

Temmuz verilerine gore, Turkiye mal Uretim sektdrinde fabrika
cikislarl seviyesinde durgunlagsma gergeklesti. Gegen Agustos’tan
bu yana ilk kez yeni siparis aliminda disis meydana gelirken,
firmalar satin alma faaliyetlerini azalttilar. Buna ragmen, is glcu
sayisI artmaya devam etti. Bu sirada, girdi maliyeti enflasyonu ivme
kazanarak, Kasim 2011’den bu yana 6lgllen en yuksek hizda artti.

Mevsimlik etkilerden arindiriimis HSBC Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik
performans gdstergesi — Haziran ayinda o6lgllen 51,2 seviyesinin
altina inerek, Temmuz ayinda 49,8 olarak o6lguldu. Elde edilen son
veriler, mal Uretim sektdriinde gegen Temmuz ayindan bu yana ilk
kez faaliyet kosullarinin genel anlamda bozulma egilimi gésterdigine
isaret etti.

Tirk imalat sirketleri, Uretim seviyelerinin Temmuz ayinda énemli
Olglide degismedigini rapor ederken, siparig defteri hacmi son 11
aylik dénem boyunca ilk kez kigldi. Anket katimcilarinin yaklagik
dortte birlik kismi yeni is seviyesinde disus gozlediklerini belirtti ve
bu durumu yavaslayan piyasa kosullarina bagladi. Agustos 2011°'den
bu yana élgllen en yiksek hizda olmak (izere, yeni ihracat siparigleri
seviyesi de Temmuz ayinda disls gosterdi. Panel lyeleri, tlkede
gergeklestirilen protestolari ve Misirda hiikim stren kirilgan politik
kosullari, bu digtse yol agan etkenler arasinda saydi.

Yeni siparis trendine paralel olarak, Temmuz ayinda Turk imalat
sektorii satin alma stoklarinda disus gézlendi. Son azaltim hizi,

gecen Aralikayindan bu yanadlgilen en yiksek seviyede gergeklesti.
Sirketler envanter seviyeleri konusunda tedbirli davranirken, mamul
mal stoklarinda da disis gézlendi. Satin alma faaliyetleri azaldi ve
katilimeilarin %22’lik kismi, girdi satin alma seviyesinin distugini
rapor etti. Bazi anekdotsal kanitlara goére, kiigllen siparis defteri
hacmi, elverigsiz ddviz kurlari ve piyasalarin durgunlagsmasi son
dususe yol agan faktérler arasinda yer aldi.

Azalan yeni siparis ve durgunlasan uretim seviyelerine karsin,
Temmuz ayinda da Turkiye imalat sektériinde is gucl seviyesi
ylkselmeye devam etti. Bazi panelistler ilave personel alimini
fabrikalarin genislemesine bagladilar.

Temmuz ayinda, Tirkiye mal Uretim sektoriinde maliyet baskilari
artarak, mevcut girdi maliyeti artisinin dizilim siirecini 50 aya yaymis
oldu. Maliyet enflasyonu Haziran'dan bu yana ivme kazandi ve
Kasim 2011’den bu yana en 6lglilen en yiiksek hizinda artti.

Sirketler ylikselen girdi fiyatlarini, elverigsiz ddviz kurlarina ve artan
hammadde fiyatlarina bagladilar. Gegen aya nazaran daha disik
bir derecede olsa da, artan maliyet yikiine karsilik olarak Tirk
imalatgilar nihai Grun fiyatlarini yikselttiler.

Eldeki isler Temmuz ayinda keskin bir sekilde azaltildi ve sirketlerin
%23'G tamamlanmamis islerde dlsus oldugunu rapor etti. Azaltim
ivme kazanarak son 43 ayin en hizli seviyesinde gerceklesti.
Katilimcilar bu duiglisii genel olarak diisiik is yogunluguna bagladilar.
Bu sirada, tedarikgilerin teslimat suresi marjinal seviyelerde de olsa,
Ust Uste ikinci ayda da iyilesti.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)
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Artan biiylime orani

Artan daralma orani
30\IIIIII|IIIIIIIII\\||IIIIII\||||||||\\I||IIII\|IIIIIIIIIIII‘III\\IIIIIII|\IIIIIII\\II|IIIII\IIIIII|IIIIIII

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

The HSBC Turkey Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) is a composite indicator designed to provide an overall view of activity in the manufacturing sector and acts as a
leading indicator for the whole economy. The indicator is derived from individual diffusion indices which measure changes in output, new orders, employment, suppliers’ delivery
times and stocks of goods purchased. A reading of the PMI™ below 50.0 indicates that the manufacturing economy is generally declining; above 50.0, that it is generally ex-
panding. A reading of 50.0 signals no change. The greater the divergence from 50.0, the greater the rate of change signalled by the index. Purchasing Managers’ Index™ and
PMI™ are trade marks of Markit Economics Limited, HSBC use the above marks under licence. Markit and the Markit logo are registered trade marks of Markit Group Limited.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani

40---
35 oo

25 T ToTToTTTToTsrosmosscssossossooosooseooes

Artan daralma orani
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Temmuz verileri, Turkiye imalat sirketlerinin Uretim seviyelerinde durgunlasma olduguna isaret eder nitelikte oldu. Fabrika gikislarinda artis kaydeden
firmalar bu durumu kismen pazarlama girisimlerine baglarken, diists rapor eden anket katiimcilari bu disiisiin nedenini azalan yeni siparis ve
durgun piyasa kosullari olarak agikladilar.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani

25677 -

unumlnmwwmnlumnwun‘mumnulumumn‘mwwmuulmnwwnmlmmnun‘nmu % Ayni

Artan daralma orani

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Mevsimlik etkilerden arindiriimis Yeni Siparisler Endeksi, Temmuz ayinda higbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin altinda
Olgllerek, Turkiye’de mal Uretim sektoriine olan talebin azaldigina isaret etti. Sirketlerin yaklasik dortte biri siparis defteri hacminde azalma oldugunu
kaydetti ve bu durumu durgunlasan piyasa kosullarina bagladilar. Bu dusus, is yogunlugunda on aydir siiren artigi sonlandirmis oldu.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Avrtan bilylime orani
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Temmuz ayinda, yabanci piyasalardan gelen misteri talebi zayifladi. Yeni ihracat siparisleri son lg¢ ayda ikinci kez ve Agustos 2011'den bu yana
Olgllen en ylksek hizda azaldi. Ulkede hikim siiren aksamalar, durgunlasan piyasa kosullari ve Misir'daki kirilgan politik kosullar, yurtdisindan
gelen yeni igslerde azalmaya yol agan faktorler arasinda sayildi.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiylime orani
Gs====================sc=scsscsscssscssscsccssssscsocssssosssscsace % Azald % Artti

55\'""""""""""""""""""'""""""""'"""""
s0 VAL
VY NS VA

457 s

k1 i i

Artan daralma orani
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Turkiye imalat sektértinde birikmis isler Temmuz ayinda da azaltiimaya devam ederek, sektdérde atil kapasite olduguna isaret etti. Birikmis igleri
temizleme hizi ivme kazanarak, son 43 ayin en ylksek seviyesinde seyretti ve panelistlerin %23’U bekleyen islerde azalma oldugunu kaydetti.
Anekdotsal kanitlara gore, azalan yeni is seviyesine paralel olarak eldeki islerde de azalma meydana geldi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bliyme orani
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Turk imalat sirketleri Temmuz ayinda envanter seviyeleri konusunda tedbirli davrandi. Bu durum, mevsimlik etkilerden arindiriimis Mamul Mal
Stoklari Endeksinin nétr 50,0 seviyesinin altina inmesi ile vurgulandi. Son azaltim, mevcut envanter seviyesi diiglistiniin alti aylik dizilimi iginde en
keskin ikinci hizda gergeklesti. Sirketler, bu diistsi yeni is aliminin zayiflamasina bagladilar.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Temmuz verileri, Tirkiye mal (iretim sektériinde istihdam seviyesi yilkselmeye devam ettigine isaret etti. is giicli seviyesi son 50 ay boyunca
kesintisiz olarak artsa da, son is yaratim sureci, gegen Adustos’la ayni zayif hizda seyretti. Bazi katiimcilar, sirketlerin ilave personel alisini, Gretimin
artmasina ve fabrikalarin genigletiimesine bagladilar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani 9% Azald:
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Artan daralma orani
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Turk imalatgilar Temmuz ayinda da fiyatlarini artirarak, mevcut satis fiyati artisi dizilimini 11 aya yaymis oldular. Buna ragmen, fiyat enflasyonu hiz
kaybederek, gecen Eylll'den bu yana en zayif hizda seyreden ayla paralel seyretti. Bazi kanitlara gore, sirketler ylikselen girdi maliyetine karsilik
olarak nihai Uriin fiyatlarini yukselttiler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani o Azald
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Temmuz ayinda Turkiye imalat sektérinde ortalama maliyet yiiki artarken, sirketlerin yaklagik %30’u girdi fiyatlarinin ylkseldigini kaydetti. Maliyet
enflasyonu Haziran’da kaldigi yerden devam ederek, son 20 ayin en keskin seviyesinde seyretti. Panelistler, elverigsiz déviz kurlari ve ylkselen
hammadde fiyatlarinin son girdi maliyeti enflasyonuna yol agtigina degindiler.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan biyime orani % Azaldi % Artti
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Artan daralma orani
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Turkiye’nin mal Uretim sektoriinde tedarikgilerin teslim siiresi Temmuz ayi dahil olmak tizer birbirini takip eden iki ay boyunca gelisme kaydetti ve bu
durum Tedarikgilerin Teslimat Stiresi Endeksinin, herhangi bir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin tizerinde Slgilmesi ile vurgulandi.
lyilesme marjinal bir hizda gergeklesti ve katilimcilarin gogunlugu ortalama teslimat stiresinde herhangi bir degisiklik olmadigini bildirdi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Son anket verileri, Turkiye mal Uretim sektori satin alma seviyelerinde dusus olduguna isaret etti. Satin alma faaliyetlerinde gbézlenen 13 aylik
yukselisin ardindan, bu ay girdi sayisinda azalma meydana geldi. Katilimcilar, gelen yeni iglerin azalmasi, elverissiz doviz kurlari ve durgunlasan
piyasa kosullarinin bu disuse sebep olan etkenler arasinda oldugunu belirttiler.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani o
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Artan daralma orani
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Turkiye imalat sanayisinde mevsimlik etkilerden arindirilmis hammadde stoklari ve diger Uretim 6ncesi envanterlerinde Temmuz disus gézlendi.
Girdi stoklari bu ay verileri ile birlikte Ust Uste on ay azalmis oldu ve azaltim hizi gegen Aralik ayindan bu yana en keskin seviyede gergeklesti.
Panelistler girdi stoklarinda gézlenen son dusiisi genel olarak azalan is seviyesine bagladilar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétii cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniini gdsteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu gostermektedir.

Satin Aima Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiiretilmigtir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll igin her tirli ¢gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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