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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Mayis ayinda sirketler fabrika ¢ikiglarinin durgunluk icine girdigini rapor ettiler

Onemli bulgular:
» Onceki anket déneminden bu yana fabrika ¢ikiglarinda degisiklik olmadi

* Yeni siparislerde artig, ilmli seviyelerde seyretmeye devam etti

» Yeni ihracat siparislerinde son alti ay boyunca ilk kez azalma gozlendi

Mayis verilerine gore Turk imalat sanayisinin tretim seviyelerinde
durgunluk goézlendi. Yeni sipariglerin birbirini takip eden
dokuzuncu anket déneminde de artmasina ragmen, blyime hizi
Ust Uste dérdiincl ayda da yavasladi ve mevcut biyime sirecinin
en zayIf seviyesinde seyretti. Bu sirada, yurt disindan gelen yeni
siparis sayisi gegcen Kasim’dan bu yana ilk kez azaldi.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tirkiye imalat Satin
Alma Yboneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin
kaydettigi performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek
rakamli, bilesik performans goéstergesi — Nisan ayinda dlgilen
51,3 seviyesinin altina inerek Mayis ayinda 51,1 seviyesine dustl
ve boylece Tirkiye mal Uretim sektoriinde faaliyet kosullarinin
mevcut iyilesme slireci, dokuz aya yayilmis oldu. Buna ragmen,
gelisme hizi Ust Uste dort anket ddnemi boyunca zayifladi.

Mayis ayinda, Turkiye’de bulunan imalat sirketlerinde uretim
seviyeleri dedismedi. Son verilerle birlikte, fabrika ¢ikislarinda
meydana gelen dokuz aylik buylme sireci sona ermis oldu.
Panelistler genel olarak bu durumu durgun pazar kosullarina
bagladilar. Siparis defteri hacmi buyimeye devam etse de, hiz
bakimindan son dokuz ayin en zayif seviyesinde gerceklesti.
Bu sirada, genel olarak Avrupa Ulkelerinden gelen talebin
azalmasindan dolayi, yurt disindan gelen yeni is seviyesi alti
aydan bu yana ilk kez distu.

Panelistlere gore, ihracat siparislerinin azalmasi dogrultusunda,
bekleyen islerde diisus gozlendi. Birikmis isler birbirini takip
eden dordincl ayda da azaldi ve azalma Aralik 2009'dan bu
yana en hizl sekilde meydana geldi. Bu sirada, son anket donemi

boyunca istihdam seviyeleri yikselmeye devam etti. Panelistler
siklikla artan yeni siparigleri, ilave personel ise alimina yol agan
etmenler arasinda saydilar. Maas bordrosu, son Ug¢ ayin en
yliksek hizinda artti.

Tarkiye’nin mal Uretim sektdériinde satin alma faaliyetleri Mayis
ayl boyunca artarken, katilimcilarin dértte biri satin alma
seviyesinde yikselis oldugunu belirttiler. Buna ragmen, blyime
yavasladi ve yilin en zayif seviyesinde 6l¢uldii. Ayni zamanda,
satin alma stoklari Mayis ayi boyunca ivme kazanarak distu.
Anekdotsal kanitlara gore, bu disisin ardinda yatan neden,
var olan stoklarin eritiimesi ve Uretim seviyelerinin durgunluk
icine girmesi oldu. Tedarikgi performansi son anket déneminde
yeniden disti ve panelistler bu durumu girdiye olan talebin
artmasina bagladilar.

Turk imalat sirketlerinin elinde bulunan Gretim sonrasi envanterleri
seviyesi Mayis dahil olmak Ulzere ust Uste doérdiinci anket
doneminde de distl ve bu disis 28 aylik donemin en ylksek
hizinda meydana geldi. Sirketler siklikla bu diisiisi durgunluk
icine giren uretim seviyelerine bagladiklarindan soz ettiler.

Mayis ayinda girdi maliyeti ylkselirken, sirketlerin %16’si
ylikselen maliyetle karsi karsiya kaldilar. Bazi kanitlara gére bu
ylkselis, hammadde fiyatlarinin artisindan kaynaklandi. Yine de,
maliyet enflasyonu iliml bir hizda seyretti ve son on ayin en zayif
seviyesinde 6l¢ildi. Bu sirada, fabrika ¢ikigi maliyeti son anket
dénemi boyunca nispeten daha yavas bir hizda yukseldi. Fabrika
cikisl fiyatlarini artiran sirketler genel olarak bu durumu ylkselen
girdi maliyetine bagladilar.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan biiylime orani
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The HSBC Turkey Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) is a composite indicator designed to provide an overall view of activity in the manufacturing sector and acts as a
leading indicator for the whole economy. The indicator is derived from individual diffusion indices which measure changes in output, new orders, employment, suppliers’ delivery
times and stocks of goods purchased. A reading of the PMI™ below 50.0 indicates that the manufacturing economy is generally declining; above 50.0, that it is generally ex-
panding. A reading of 50.0 signals no change. The greater the divergence from 50.0, the greater the rate of change signalled by the index. Purchasing Managers’ Index™ and
PMI™ are trade marks of Markit Economics Limited, HSBC use the above marks under licence. Markit and the Markit logo are registered trade marks of Markit Group Limited.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Mevsimlik etkilerden arindinimis Fabrika Cikislari endeksi, hicbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinda olgilerek, Tirkiye imalat
sektoriinde Uretim seviyelerinde durgunluga isaret etti. Son 6lglimlere gore, fabrika cikislarinda meydana gelen dokuz aylik biiylime sireci bu ay
sona erdi. Anekdotsal kanitlara gore, genel anlamda yavas hareket eden piyasa kosullari, fabrika ¢ikiglari seviyelerinde bir duraklamaya neden
oldu.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Tirkiye mal Uretim sektoriinde, mevsimsellikten arindiriimis yeni siparis hacmi birbirini takip eden dokuzuncu anket dénemi boyunca oldugu gibi
Mayis ayinda da artti. Sirketlerin %28’i yeni iglerde artis gozlediklerini belirtirken, %17’lik kisim disUs rapor etti. Buna ragmen, biyime hizi ilimli
seviyelere geldi ve mevcut bliyiime surecinin en zayif performansini gosterdi.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
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Artan daralma orani
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Mayis ayinda yurt digindan Turk imalatgilara verilen yeni islerde disus meydana geldi. Bu durum, mevsimlik etkilerden arindiriimis Yeni Siparig
Endeksinin higbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin altinda 6lgtlmesi ile vurgulandi. Avrupa Ulkelerinden gelen talebin azalmasina
paralel olarak, son alti ayin ardindan ilk kez yeni ihracat sipariglerinde azalma meydana geldi.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore dedisme yok Artan bilyiime orani
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Mayis ayinda, Turkiye mal ureticilerinin birikmis is seviyeleri dustl ve panelistlerin %20’si eldeki islerde azalma oldugundan s6z etti. Bu ay ile birlikte
birbirini takip eden dért ay boyunca tamamlanmayan is hacminde azalma meydana geldi ve bu azalma Aralik 2009'dan bu yana en yiksek hizda
gerceklesti. Anekdotsal kanitlara gore, ihracat sipariglerinin azalmasi ve ilave personel alimi son disuse sebep olan etmenler arasinda yer aldi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Katihmcilarin beste birinden cogu mamul mal stoklarinda diisis rapor ederken, Uretim sonrasi envanterleri seviyesinde, Mayis ayi dahil olmak Gzere
birbirini takip eden dérdiinct anket déneminde de dusus g6zlendi. Disus Nisan ayindan bu yana ivme kazandi ve son 28 ayin en keskin seviyesinde
olglldu. Bazi sirketler dlistist Gretimin durgunluk igine girmesine bagladilar.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Mevsimlik etkilerden arindiriimis istihdam Endeksi degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin Ustiinde dlgliliirken, Tirk imalat sanayi
sirketleri ilave personel alimi yoluna gittiler. Bu ay ile birlikte, is glici sayisi dort yol boyunca her ay artis géstermis oldu ve en son élgllen is yarata
hizi Subat’tan bu yana en hizh ¢ikisini sergiledi. Panelistlerin %20’si maas bordrosu sayisinda artis kaydederken, bu durumu kismen yiiksek siparis
seviyelerine bagladilar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani 9% Azald:
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Tarkiyeli mal Ureticileri tarafindan belirlenen ortalama fiyatlar son anket doneminde artis gosterdi. Boylece, nihai Urun fiyatlari Ust Uste dokuz ay
boyunca artmis oldu. Buna ragmen, fiyat enflasyonunun hizi dizilimin ikinci en diisiik seviyesinde yer aldi. Fiyatlarin yukseltildigi yerlerde sirketler
bu durumu girdi maliyetlerinin artmasina bagladilar.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
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Mayis ayinda, higbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin Ustiinde 6lgtilen mevsimlik etkilerden arindiniimis Girdi Fiyatlari Endeksi,
Turk imalat firmalarinda maliyetin arttigina isaret etti. Anekdotsal kanitlara gore, yiikselen hammadde fiyatlari maliyet artigini tetikledi. Girdi fiyatlar,
Haziran 2009’dan bu yana her ay artmis olsa da, Mayis ayinda enflasyon son on anket déneminin en zayif hizinda gerceklesti.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan biyime orani % Azaldi % Artti
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Mayis ay! verilerine gére, Mayis ayinda tedarikgilerin teslim slresinin uzamasi sonucunda, mevcut uzama sireci 16 aya yayilmis oldu. Katilimcilarin
%8'i tedarikgi performansinin distigind, %5'i ise arttigini rapor etti. Artan satin alma faaliyetleri, panelistler tarafindan siklikla teslim siresinin
kétulesmesine katkida bulunan etmenler arasinda sayildi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Turkiye imalatgilari Mayis ayinda satin alma faaliyetlerinde artis oldugunu belirtirken, katiimcilarin doértte biri envanter seviyelerinin ylkseldigini
rapor ettiler. Satin alma seviyesi bu ay dahil olmak lzere birbirini takip eden 12 anket dénemi boyunca artsa da, gézlenen en son biyime marjinal
seviyelerde ve mevcut buyume sureci icinde en yavas sekilde gergeklesti. Panelistlere gore, uretim seviyelerinde gézlenen durgunluk, bliyimenin
zayif bir hizda gergeklesmesine neden olan ana etmenler arasinda yer aldi.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Mal uretimi yapan Tirk sektoru sirketleri, Gretim dncesi holding envanterlerinin Mayis ayinda da diismeye devam ettigini belirttiler. Girdi stoklar st
Uste sekiz ay boyunca dusis gosterdi ve Olglilen son azaltim, bes anket dénemi boyunca en yuksek hizda gercgeklesti. Bazi anekdotsal kanitlara
goOre, meydana gelen son disusun ardinda yatan neden, var olan stoklarin temizlenmesi ve fabrika gikisi seviyelerinin durgunlagsmasi oldu.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétii cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniini gdsteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu gostermektedir.

Satin Aima Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiiretilmigtir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll igin her tirli ¢gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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