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Szybszy wzrost liczby nowych zamowien pozytywnie wptynat na wielkos¢ produkcji w lipcu

Gléwne wyniki badan:

*  Wozrost liczby nowych zaméwien najszybszy od sierpnia 2011 roku

* Pierwszy od kwietnia 2012 roku wzrost wielkos$ci produkcji

* Pierwszy do siedmiu miesiecy wzrost kosztéw produkcji

Wedtug najnowszych danych PMI opracowanych przez Markit na
zlecenie HSBC na poczatku Ill kwartatu po raz pierwszy od ponad
roku poprawita sie sytuacja w polskim sektorze przemystowym.
Wyrazny wzrost liczby nowych zaméwien doprowadzit do pierwszego
od kwietnia 2012 roku wzrostu wielkosci produkcji. Firmy zwigekszyty
takze aktywnos¢ zakupowsa. Poziom zatrudnienia ponownie zmalat,
jednak tempo spadku liczby miejsc pracy pozostato stabe. Koszty
produkcji wzrosty po raz pierwszy od siedmiu miesiecy, jednak biorac
pod uwage dane historyczne tempo tego wzrostu byto bardzo stabe. Z
kolei ceny wyrobéw gotowych ponownie odnotowaty spadek.

HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jest kalkulowany na podstawie pieciu subindekséw:
nowych zaméwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej
50.0 oznacza ogolng poprawe warunkéw w sektorze.

W lipcu wskaznik PMI wzrést trzeci miesigc z rzedu z poziomu 49.3
do 51.1. Najnowszy odczyt wskazat na ogdéing poprawe warunkéw
w sektorze przemystowym, konczac okres spadkéw rozpoczety
w kwietniu 2012 roku. Ponadto wskaznik PMI osiagnat najwyzszg
wartos¢ od stycznia 2012 roku i wigkszg niz $rednia z badan
dtugoterminowych, ktéra wynosi 49.9. Wzrost wskaznika miesigc do
miesigca byt drugim najwiekszym od czterdziestu czterech miesiecy.

Wyrazny wzrost liczby nowych zaméwien w lipcu wptynat na ogding
poprawe warunkéw w sektorze. Liczba nowych zamoéwien wzrosta

drugi miesigc z rzedu i to w najszybszym tempie od sierpnia 2011
roku. Najnowsze dane wskazaty, ze wzrost liczby nowych zaméwien
byt wspierany zaréwno popytem krajowym, jak i eksportowym. Liczba
nowych zamoéwien eksportowych réwniez wzrosta drugi miesiac z
rzedu i to w najszybszym tempie od stycznia 2012 roku.

W lipcuwznowionywzrostliczby nowych zaméwien pozytywnie wptynat
na wielko$¢ produkcji, konczac tym samym czternastomiesieczny
okres spadkow. W lipcu po raz pierwszy od stycznia 2012 roku firmy
zwiekszyty takze aktywnos$¢ zakupowag. Niemniej jednak wielko$¢
zalegtosci produkcyjnych ponownie zmalata, a w sektorze ponownie
zarejestrowano wolne moce przerobowe.

W lipcu polscy producenci ponownie zredukowali poziom zatrudnienia,
co jest zgodne z trendem za ostatnie jedenascie miesiecy. Niemniej
jednak tempo spadku liczby miejsc pracy w sektorze przemystowym
pozostato niewielkie, co obserwuje sie od maja tego roku.

W lipcu $rednie koszty produkcji wzrosty po raz pierwszy od siedmiu
miesiecy. Wsrdéd surowcow, ktorych ceny wzrosty, najczesciej
wymieniano produkty ropopochodne oraz papiernicze. Ogéine tempo
inflacji byto jednak niewielkie, znacznie stabsze niz $rednia z badan
dtugoterminowych.

W lipcu polscy producenci ponownie musieli stawi¢ czota duzej presji
konkurencyjnej, co znalazto odzwierciedlenie w dalszym spadku
$rednich cen pobieranych za wyroby gotowe. Ceny wyrobéw gotowych
spadaja nieprzerwanie od grudnia 2012 roku, jednak najnowszy
spadek byt najstabszy w tym okresie spadkow.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta po raz pierwszy od pietnastu miesiecy. Tempo tego wzrostu byto najszybsze od
stycznia 2012 roku i wieksze niz $rednia z badan dtugoterminowych. Ponadto wzrost sezonowo modyfikowanego Wskaznika Produkcji miesiac do
miesigca byt najwigkszy od listopada 2009 roku. Firmy najczgsciej uzasadniaty wyzszy poziom produkcji wzrostem liczby nowych zamoéwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W lipcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamowien pozostat powyzej neutralnego poziomu 50.0 sygnalizujgc dalszy wyrazny wzrost
liczby nowych zamowien otrzymanych przez polskich producentéw. Byt to pierwszy od dwudziestu trzech miesiecy wzrost, ktéry odnotowano przez
dwa miesigce z rzedu, a najnowszy odczyt wskazat na najszybsze tempo wzrostu od sierpnia 2011 roku. Nieoficjalne dane z badan uzasadniaty
wyzszy poziom nowych zamdwien ozywieniem popytu, zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkéw eksportowych.
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Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu dane z badan zasygnalizowaty drugi z rzedu wzrost liczby nowych zaméwien eksportowych u polskich producentéw. Jest to dopiero trzeci
wzrost w ciggu ostatnich dwudziestu szesciu miesiecy, ale jego tempo byto najwieksze od stycznia 2012 roku i do$¢ duze biorgc pod uwage dane
historyczne. Wzrost zaméwien eksportowych odnotowano zaréwno z rynkéw europejskich, jak i z USA.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Mimo ozywienia wzrostu liczby nowych zaméwien dane z badan ponownie wskazaty na wolne moce przerobowe u polskich producentéw. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat ponizej neutralnego progu 50.0 dwudziesty szésty miesiac z rzedu. Jest to drugi
najdtuzszy okres spadku zalegtosci, od kiedy dane dla tej zmiennej zebrano po raz pierwszy w 2003 roku. Niemniej jednak tempo tego spadku byto
najstabsze od grudnia 2011 roku.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu ogdlny poziom zapaséw wyrobow gotowych magazynowanych w polskim sektorze przemystowym spadt pigty miesigc z rzedu. Nieoficjalne
dane z badan uzasadnialy malejace zapasy wzrastajgcg sprzedaza. Niemniej jednak tempo spadku zapasow wyraznie zwolnito w stosunku do
czerwca, kiedy byto najszybsze od dwudziestu o$miu miesiecy. W lipcu byto najstabsze od marca. Ten stabszy spadek byt wynikiem najnowszego
wzrostu wielkosci produkcji w sektorze.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Lipcowe dane wskazaty na kolejng runde redukcji miejsc pracy w polskim sektorze przemystowym. Zatrudnienie w sektorze spadto jedenasty
miesigc z rzedu, jednak w niewielkim tempie. Ws$réd powoddw redukgji liczby miejsc pracy polscy producenci podawali: brak wykwalifikowanych
pracownikow, ktorzy mogliby zaja¢ miejsca tych, ktérzy opuszczajg firmy, odejScia na emerytury, a takze zwolnienia grupowe.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu polscy producenci ponownie obnizyli ceny wyrobéw gotowych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych pozostat
ponizej neutralnej wartosci 50.0 6smy miesiac z rzedu. Wskaznik nie sygnalizuje inflacji cen fabrycznych od czerwca 2012 roku. Nieoficjalne dane z
badan uzasadniaty nizsze ceny presjg konkurencyjng w sektorze. Niemniej jednak tempo redukcji cen wyrobdw gotowych byto bardzo niewielkie.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji
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W lipcu $rednie koszty produkcji ponoszone przez polskich producentéw wzrosty po raz pierwszy od siedmiu miesigcy. Czes¢ firm odnotowata
wyzsze ceny produktéw ropopochodnych oraz papierniczych. Niemniej jednak tylko jeden na dziesieciu respondentéw informowat o wyzszych
kosztach produkcji w poréwnaniu do czerwca, a ogdine tempo inflacji byto stabe biorgc pod uwage dane historyczne.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw pozostat powyzej neutralnego progu 50.0 czwarty miesigc z rzedu, sygnalizujac dalsze
skrécenie $redniego czasu potrzebnego na dostarczenie $rodkéw produkgiji do producentéw. Czesé firm informowata o sukcesach w przekonywaniu
dostawcow do poprawy ich wynikéw. Ponadto w najnowszym okresie badan wskaznik odnotowat najwyzszy poziom od ponad czterech lat.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Wyzsze zapotrzebowania produkcyjne w sektorze spowodowaty w lipcu konieczno$¢ zwiekszenia ilosci Srodkow produkcji. Aktywnosé zakupowa
wzrosta po raz pierwszy od stycznia 2012 roku, aczkolwiek w umiarkowanym tempie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych
osiggnat w lipcu wyzszy poziom niz Srednia z badan diugoterminowych, ktéra wynosi 49.9.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Lipcowe dane z badan wskazaty na dalszy spadek zapaséw srodkéw przedprodukcyjnych. Obecny okres uszczuplania zapaséw zostat wydtuzony
do szesnastu miesiecy, aczkolwiek tempo tego spadku w lipcu byto najstabsze od lutego. Ten stabszy spadek byt wynikiem odnowionego wzrostu
aktywnosci zakupowe;j.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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