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Niewielki wzrost liczby nowych zamdéwieh wptynat na stabilizacje trendu w obszarze

wielkosci produkcji
Gléwne wyniki badan:

* Pierwszy od stycznia 2012 roku wzrost liczby nowych zaméwien

* Spadek poziomu zatrudnienia dziesiaty miesigc z rzedu

* Najdtuzszy od ponad 11 lat okres spadku kosztéw produkciji

Wedtug najnowszych danych HSBC opracowanych przez Markit pod
koniec Il kwartatu ustabilizowata sie sytuacja w polskim sektorze
przemystowym. Liczba nowych zaméwien wzrosta po raz pierwszy
od poczatku 2012 roku, co doprowadzito do stabilizacji poziomu
produkcji. Wigkszy popyt byt wynikiem niewielkiego wzrostu liczby
nowych zamoéwien eksportowych. W celu lepszej kontroli kosztow firmy
ponownie zredukowaty jednak poziom zatrudnienia i poziom zaréwno
$rodkoéw produkcji, jak i wyroboéw gotowych. Z kolei koszty produkgiji i
ceny wyrobow gotowych ponownie zmalaty.

HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jest on kalkulowany na podstawie pigciu subindeksow:
nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej
50.0 oznacza ogding poprawe warunkéw w sektorze.

W czerwcu pigtnasty miesiac z rzedu wskaznik PMI odnotowat poziom
ponizej neutralnego progu 50.0 punktéw, sygnalizujgc nieprzerwany
okres pogarszania sie warunkéw gospodarczych w polskim sektorze
przetwérczym. Niemniej jednak warto$¢ wskaznika PMI wzrosta drugi
miesigc z rzedu z poziomu 48.0 do 49.3, wskazujac na niewielkie tempo
pogarszania sie koniunktury. Najnowszy odczyt wskaznika byt drugim
najwyzszym w trwajgcym okresie odczytéw ksztattujgcych sie ponizej
progu 50.0.

W czerwcu, aczkolwiek w niewielkim tempie, wzrosta liczba otrzymanych
nowych zamoéwien. Wzrost ten byt wspierany wiekszg liczbg nowych
zamoéwien eksportowych. Byt to drugi wzrost zamoéwien eksportowych

odnotowany w ciggu ostatnich dwéch lat.

Czerwcowy wzrost liczby nowych zamoéwien nie wptynat na
powiekszenie wielkosci produkcji, co czesciowo wynikato z celowe;j
redukcji zapasoéw przez producentéw. Zapasy wyrobow gotowych
spadty czwarty miesiac z rzedu i to w najszybszym tempie od lutego
2011 roku. Wielko$¢ produkcji w zasadzie nie ulegta wiekszym zmianom
od maja, a wzrostu nie odnotowano od kwietnia 2012 roku.

W czerwcu wielko$¢ zalegtosci produkcyjnych ponownie zmalata,
kontynuujac trend rozpoczety w czerwcu 2011 roku. Tempo tego spadku
wyraznie jednak spadto i byto najstabsze od grudnia 2011 roku.

W czerwcu producenci pozostali pod presja kontroli kosztéw.
Zatrudnienie w sektorze zmalato dziesiaty miesiac z rzgedu, poniewaz
firmy dostosowywaty moce przerobowe do mniejszych obcigzen
produkcyjnych. llo$¢ zakupionych $rodkéw produkcji spadta
siedemnasty miesiac z rzedu. W obu przypadkach tempo spadkéw byto
jednak stosunkowo niewielkie.

Pomimo probleméw zwigzanych z powodzig, wyniki dostawcow
poprawity sie gtéwnie w wyniku stabego popytu na $rodki produkcji.
Czas dostaw poprawit sie trzeci miesiac z rzedu, jednak w niewielkim
tempie.

W czerwcu presja inflacyjna pozostata staba. Srednie koszty produkcji
spadty szdsty miesiac z rzedu. Jest to najdtuzszy okres spadkéw od 11
lat. Z kolei ceny pobierane za wyroby gotowe zmalaty siédmy miesigc
z rzedu. W obu przypadkach tempo spadku byto jednak wolniejsze w
poréwnaniu do maja.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.

Wieksze tempo wzrostu

Wiegksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu w poréwnaniu do poprzedniego miesigca wielkos$¢ produkcji w polskim sektorze przemystowym nie ulegta wiekszym zmianom. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Produkcji, po spadkach zarejestrowanych w ciagu poprzednich czterech miesiecy, w czerwcu zblizyt sie do neutralnego
progu 50.0. Dane nie zasygnalizowaty jednak zdecydowanego wzrostu wielkosci produkcji od kwietnia 2012 roku.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W czerwcu wzrosta liczba nowych zaméwien otrzymanych przez polskich producentéw. Nastapito to po 16-miesiecznym okresie spadkéw, kidry
byt trzecim najdtuzszym w 15-letniej historii zbierania danych. Firmy uzasadniaty wigkszg liczbe nowych zamoéwien czesciowo lepszym popytem
eksportowym i wprowadzaniem nowych produktéw. Tempo wzrostu liczby nowych zaméwien byto jednak niewielkie, co zostato zasygnalizowane
przez sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien, ktéry odnotowat poziom tylko nieznacznie powyzej poziomu 50.0.
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Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu A
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Wigksze tempo spadku

W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych wyraznie wzrést, przekraczajac neutralny prég 50.0 i sygnalizujac
wzrost liczby nowych zamdéwien eksportowych w polskim sektorze przemystowym po raz pierwszy od stycznia 2012 roku. Czerwcowy odczyt byt
drugim pozytywnym wynikiem od dwudziestu pieciu miesiecy. Tempo wzrostu liczby nowych zamoéwien ekspertowych byto jednak stosunkowo
niewielkie.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W czerwcu zalegtosci produkcyjne w polskim sektorze przemystowym ponownie zmalaty, wydtuzajac obecny okres spadkéw do dwudziestu pigciu
miesiecy. Firmy uzasadniaty nizsze zalegtosci wolnymi mocami przerobowymi i poprawag wydajnosci. Tempo tego spadku wyraznie jednak spadto w
stosunku do maja i byto najstabsze od grudnia 2011 roku. Ponadto po raz drugi od kwietnia wzrost sezonowo modyfikowanego wskaznika miesigc
do miesigca byt rekordowy w historii zbierania danych.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu )
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W czerwcu zapasy wyroboéw gotowych magazynowane w polskim sektorze przemystowym wyraznie spadty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Zapasow Wyrobéw Gotowych zmalat czwarty miesiac z rzedu, sygnalizujac najszybsze tempo spadku od lutego 2011 roku. Zapasy wyrobéw gotowych
wzrosty tylko raz w ciggu ostatnich dwudziestu dwéch miesiecy. W czerwcu firmy informowaty o wyprzedazach nadwyzek magazynowych.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia pozostat ponizej neutralnego progu 50.0 dziesiaty miesiac z rzedu, wskazujac na
dalszy spadek liczby miejsc pracy u polskich producentéw. Tempo tego spadku byto jednak stosunkowo niewielkie. Okoto 11% firm zredukowato
poziom zatrudnienia, co najczesciej uzasadniano dostosowywaniem wydajnosci do obecnych obciazen produkcyjnych.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “ i
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W czerwcu ponownie odnotowano znizkowg presje na ceny sprzedazy u polskich producentéw. Z wyjatkiem listopada ubiegtego roku ceny fabryczne
spadaja nieprzerwanie od lipca 2012 roku. Firmy informowaty o duzej konkurenc;ji i aktywnosci promocyjnej. Tempo spadku cen wyrobéw gotowych
byto jednak najstabsze od poczatku 2013 roku, sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobdéw Gotowych wzrést drugi miesiac z rzedu.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji
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W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow Produkcji pozostat ponizej neutralnego progu 50.0 sz6sty miesigc z rzedu. Jest to najdtuzszy
okres spadku kosztow produkcji w polskim sektorze przemystowym od jedenastu lat i drugi najdtuzszy w historii badan. Firmy informowaty o
nizszych cenach surowcéw oraz o negocjacjach z dostawcami w celu zapewnienia sobie znizek w trudnych warunkach rynkowych. W czerwcu
ogolne tempo spadku kosztéw spadto jednak drugi miesigc z rzedu i byto niewielkie.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W czerwcu $redni czas potrzebny dostawcom na dostarczenie srodkéw produkcji skrocit sie trzeci miesiac z rzedu. Jest to najdtuzszy okres
poprawy wynikéw dostawcéw od prawie czterech lat, jednak tempo tej poprawy spadio i byto stosunkowo niewielkie. Cze$¢ firm informowata o
dtuzszym czasie dostaw niz w maju, co byto wynikiem ostatnich powodzi w Polsce.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu ilos¢ srodkéw produkcji zamoéwionych przez polskich producentéw zmalata siedemnasty miesigc z rzedu, co najczesciej uzasadniano
mniejszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych wzrdst jednak drugi miesigc z rzedu
i zasygnalizowat najstabsze tempo spadku od marca 2012 roku.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych pozostat ponizej neutralnego poziomu 50.0, wskazujac na spadek
zapasow srodkéw przedprodukcyjnych u polskich przedsiebiorcow. Najnowszy odczyt byt trzecim najnizszym w okresie czterdziestu jeden miesiecy
i zasygnalizowat wyrazne tempo spadku zapaséw. Zapasy srodkéw produkcji spadajg nieprzerwanie od pietnastu miesiecy. Firmy informowaty o
celowych wysitkach zmierzajacych do cigcia ogéinych kosztow.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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