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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

W maju spowolnienie w polskim sektorze przemystowym ulegto ostabieniu

Gléwne wyniki badan:

* Wskaznik PMI pozostat ponizej poziomu 50.0, jednak nieco wzrést w stosunku do kwietniowego niskiego odczytu

* Odnotowano wolniejszy spadek wielkosci produkgji, liczby nowych zaméwien oraz poziomu zatrudnienia

« Zarejestrowano jeden z najdtuzszych okreséw spadku kosztéw produkcji od 11 lat

Wedtug najnowszych danych PMI opracowanych przez Markit dla
HSBC, polski sektor przemystowy pozostat w maju w obszarze
spadkéw. Warunki w sektorze pogorszyty sie czternasty miesigc
z rzedu, zarejestrowano jednak oznaki ostabienia spadkéw: liczba
nowych zamoéwien, wielko$¢ produkcji i poziom zatrudnienia zmalaty
w wolniejszym tempie. Z kolei koszty produkcji spadty pigty miesigc
z rzedu, co jest jednym z najdtuzszych okreséw spadkéw od ponad
jedenastu lat.

HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jeston kalkulowany na podstawie pieciu subindekséw:
nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej
50.0 oznacza ogdlng poprawe warunkéw w sektorze.

W maju wskaznik PMI odnotowat warto$¢ 48.0 i znajdowat sig ponizej
neutralnego progu 50.0 punktéw czternasty miesigc z rzedu. Byt on
jednak zgodny ze $rednig za obecny okres spadkéw, sygnalizujac
niewielkie pogorszenie warunkéw w sektorze. Najnowszy odczyt
wskazuje na poprawe w stosunku do kwietnia, kiedy wskaznik PMI
spadt do najnizszego poziomu od czterdziestu pieciu miesiecy — 46.9.

Podobnie jak w kwietniu, wszystkie majowe odczyty pieciu gtéwnych
komponentéw wskaznika byty negatywne. Cztery z tych komponentéw
(za wyjatkiem czasu dostaw) wptynety jednak na wzrost wskaznika
miesigc do miesigca.

Kluczowym czynnikiem, ktory przyczynit sie do ogdélnego pogorszenia
warunkéw gospodarczych w polskim sektorze przemystowym, byt
dalszy spadek liczby nowych zaméwien. Spadajg one nieprzerwanie

od lutego 2012 roku. Jest to trzeci najdtuzszy okres spadkéw w tym
obszarze w historii badan. Niemniej jednak tempo tego spadku ostabito
sie w maju i byto najstabsze od poczatku 2013 roku. Zmalata liczba
zamoéwien zaréwno krajowych, jak i eksportowych, jednak tempo
spadku liczby nowych zaméwien eksportowych bylo zdecydowanie
wigksze. W ciggu ostatnich dwéch lat liczba nowych zamoéwien
eksportowych malata co miesigc za wyjatkiem dwdch okreséw badan.

W maju wraz ze spadkiem liczby nowych zamoéwien zmalata wielko$é
produkcji w polskim sektorze przemystowym. Tempo tego spadku
ulegto ostabieniu, po raz pierwszy od poczatku roku, nadal jednak byto
drugim najszybszym od siedmiu miesigcy.

W maju ilo$¢ zalegtosci produkcyjnych w sektorze ponownie zmalata,
odzwierciedlajgc nieprzerwany, aczkolwiek nieco stabszy spadek
liczby nowych zamoéwien. Obecny okres spadkoéw zalegtosci zostat
wydtuzony do dwdch lat, jednak tempo tego spadku w najnowszym
okresie badan byto najstabsze od roku.

W maju ilo$¢ zakupionych srodkéw produkcji ponownie zmalata, jednak
w tempie najstabszym od trzech miesiecy. Presja na dostawcéw nadal
pozostata staba, a czas dostaw ulegt skréceniu w najwiekszym stopniu
od czterech lat.

W maju, podkreslajgc stabos$¢ popytu na nowe $rodki produkciji,
Srednie koszty produkcji spadty piaty miesiac z rzedu. Jest to jeden z
najdtuzszych okreséw spadku kosztéw produkcji w polskim sektorze
przemystowym od przeszto 11 lat. Tempo tego spadku ulegto ostabieniu
w poréwnaniu do kwietnia, kiedy to odnotowano 51-miesieczny rekord.
Z kolei ceny pobierane za wyroby gotowe spadty szdsty miesiac z
rzedu.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.

Wieksze tempo wzrostu

Wiegksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W maju wielko$¢ produkcji w polskim sektorze przemystowym spadta trzynasty miesigc z rzedu. Respondenci badania uzasadniali malejaca
produkcje gtdwnie mniejszg liczbg nowych zaméwien. Tempo spadku wielkosci produkcji byto jednak stabsze niz w kwietniu, kiedy odnotowano
najszybsze tempo tego spadku od 46 miesiecy. W maju byto w zasadzie zgodne ze $rednig za obecny okres spadkow.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Polscy producenci otrzymali mniej nowych zaméwien w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, jednak tempo spadku liczby nowych zaméwien byto
niewielkie w poréwnaniu do kwietniowego, najszybszego od siedmiu miesigcy. Okoto 27% firm poinformowato o spadku liczby nowych zamoéwien,
co najczesciej uzasadniano stabym popytem krajowym, konkurencjg z rynkéw azjatyckich oraz niekorzystnymi warunkami gospodarczymi.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu A
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W maju sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0 czternasty miesigc z
rzedu, sygnalizujac uyrzymujacy sie spadek liczby nowych zamdéwien eksportowych w polskim sektorze przemystowym. Tempo tego spadku
nieznacznie przyspieszyto i byto zgodne ze $rednig za obecny okres spadkéw. Nieoficjalne dane z badan podkreslity szczegdlnie staby popyt z
rynkoéw europejskich.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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Majowe dane wskazaty na dalszy wyrazny spadek zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym. Tempo tego spadku byto stabsze
niz w kwietniu, jednak nadal byto wyrazne. Obecny okres spadkéw trwa nieprzerwanie od dwoch lat. Firmy uzasadniaty mniejszy poziom zalegtosci
nie tylko brakiem nowych zaméwien, ale takze wzrostem produktywnosci.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W maju trzeci miesiac z rzedu zmalaty zapasy wyrobdw gotowych magazynowane przez polskich producentéw. Okres tych trzech miesiecy spadkéw
nastgpit po pierwszym od pottora roku wzroscie odnotowanym w lutym. Tempo spadku zapaséw ulegto ostabieniu w stosunku do kwietnia, co
zostato zasygnalizowane przez wzrost sezonowo modyfikowanego Wskaznika Zapaséw Wyrobéw Gotowych, nadal jednak byto do$¢ duze biorac
pod uwage dane historyczne. Czes$¢ firm informowata o probach optymalizacji zapaséw.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W maju sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia pozostat ponizej neutralnego poziomu 50.0 punktéw, sygnalizujgc dalszy spadek liczby
miejsc pracy w polskim sektorze przemystowym. Spadek poziomu zatrudnienia trwa nieprzerwanie od dziewieciu miesiecy i jest to najdtuzszy okres
spadkow od trzech i pot roku. Niemniej jednak w najnowszym okresie badan tempo tego spadku ulegto spowolnieniu i byto stosunkowo niewielkie.
Firmy, ktére redukowaty poziom zatrudnienia, najczesciej uzasadniaty to niskim poziomem produkciji.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “ i
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W maju polscy producenci kontynuowali obnizke cen wyrobéw gotowych. Srednie ceny fabryczne spadajg nieprzerwanie od szesciu miesiecy.
Ponadto nie odnotowano wzrostu cen od czerwca 2012 roku. Firmy uzasadniaty malejace ceny wyrobéw gotowych spadajacymi cenami surowcow
oraz presjg konkurencyjna, szczegdlnie z rynkéw azjatyckich. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych wzrést miesigc do
miesigca i zasygnalizowat najstabszy spadek cen od stycznia.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji o .
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W maju sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéow Produkcji pozostat ponizej neutralnego progu 50.0 punktéw piaty miesiac z rzedu. Jest to
jeden z najdtuzszych okreséw spadku kosztéw produkcji w polskim sektorze przemystowym od przeszito 11 lat. Wskaznik wzrést jednak po raz
pierwszy od grudnia, sygnalizujac stabsze tempo redukcji kosztéw. Nieoficjalne dane z badan uzasadnialy mniejsza presje na koszty spadajacymi
cenami ropy naftowej i innych surowcow, w tym artykutéw spozywczych.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Podobnie jak w kwietniu, majowe dane z badan zasygnalizowaty szybszy czas dostaw srodkéw produkcji do polskich producentéw. Ponadto stopien
poprawy wynikéw dostawcow byt najwiekszy od prawie czterech lat, wskazujac na brak presji popytowej na terminy dostaw, ktére ulegty poprawie
trzykrotnie w ciggu ostatnich czterech miesigcy.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W maju zmalata ilo$¢ pozycji zakupionych przez polskich producentéw, wydtuzajgc obecny okres spadkéw do 16 miesiecy. Firmy uzasadniaty
nizszy poziom aktywnosci zakupowej gtéwnie brakiem nowych zamdwien. Niemniej jednak tempo tego spadku ulegto ostabieniu w poréwnaniu do
kwietniowego dziesigciomiesiecznego rekordu i byto najstabsze od lutego.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W maju sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych pozostat ponizej neutralnego progu 50.0 punktdéw czternasty miesigc
z rzedu, sygnalizujgc ze producenci ciagle wykazujg tendencje do obnizania pozioméw zapaséw magazynowych. Ogélne tempo ograniczania
zapasow byto stabsze niz szesciomiesieczny kwietniowy rekord i w zasadzie zgodne ze $rednig z badan dtugoterminowych.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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