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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V zafi pokracoval silny rlst vyroby

Klicové body:
* VVyroba roste jiz Sest mésica v fadé

* RUst novych zakazek oslabuje

» Zaméstnanost jiz pét mésicl nepretrzité stoupa

Podle aktudlnich udaju PMI®, zpracovanych pro banku
HSBC spole¢nosti Markit, oziveni ¢eského vyrobniho
sektoru v zafi pokracovalo. Rust vyroby se udrzel v ostrém
tempu, a to diky stoupajicimu objemu novych zakazek z
domaciho trhu i ze zahranici. Nakupni aktivita posilila na
nejvysSi hodnotu za vice nez dva roky, coz vedlo k dalSimu
narGstu skladovych zasob vstupl. Vyrobci dale najimali
nové zaméstnance, ale rozpracovanost rostla rychlejSim
tempem. Inflaéni tlaky zUstaly na historickém minimu, a to i
pres novy narust priimérnych cen vstupt.

Hlavni vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavateld
a skladovych zasobach. Vysledek vy$$i nez 50 bodu
znamena celkové zlepSeni sektoru.

PMI v zafi bezpecné rostl a svéd¢i o dalSim zlepSeni
provoznich podminek u ¢eskych vyrobcud. Hlavni index sice
poklesl ze srpnové hodnoty 53,9, ale aktualni vysledek 53,4
zustal nad dlouhodobym primérem ve vysi 52,4 bodu. Jiz
druhy mésic za sebou pfispélo k vyslednému PMI vSech pét
jeho slozek. Pramérny vysledek PMI za treti Ctvrtleti (53,1
bodu) pak byl nejvyssi od tretiho &tvrtleti roku 2011.

V zafi rostl objem novych zakézek jiz Etvrty mésic za sebou.
Jde o nejdelsi rdstovou fadu za bezmala dva roky. Prestoze
tempo rustu oproti srpnu polevilo, stale je solidni a podpofil

jej dal$i ostry narust exportnich zakazek. Respondenti to
Castecné pficitali zlepSujici se evropské a severoamerické
poptavce.

V zafi vyroba stejné jako v pfedchozich péti mésicich
vzrostla. Tempo rustu zlstalo na historicky vysoké drovni,
pfestoze oproti srpnu oslabilo. Rozpracovanost ovSem
stoupa jiz ¢tyfi mésice po sobé, a to nejrychleji za dva roky.
Vyrobci investovali do nového personalu, aby podpofili
rostouci poptavku. Zaméstnanost ve vyrobé roste jiz paty
mésic za sebou, a to tempem, které se od srpna pfili$
nezménilo.

Zarijové udaje rovnéz svédci o zvySené nakupni aktivité
Ceskych vyrobcu. Navic tempo rdstu objemu vstupl ve
sledovaném meésici zrychlilo, a to na nejvyssi uroven od
¢ervna 2011. To vyvolalo dal$i narust zasob vstupl v sektoru
a nejvétsi prodlouzeni dodacich IhGt dodavatelu za vice nez
rok.

Primérné ceny vstupu v zafi poprvé za tfi mésice stouply, a
to kvlli vy$sim cenam ropy. Firmy rovnéz hlasi vys$si ceny
oceli, potravin a dfeva. V kontextu historického vyvoje
prizkumu bylo ovSem celkové tempo rdstu cen vstupu
slabé.

Cesti vyrobci svym zakaznikim v zafi dale nabizeli slevy,
aby ziskali zakazky, nebo si je udrzeli. Ceny hotovych
vyrobk klesly, tak jako v pfedchozich devatenacti mésicich,
byt jen lehce.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index vyroby

O. Porovnejte objem Vasi sou€asné vyroby se situaci pred mésicem.
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V zé&Fi vyroba v Ceské republice $esty mésic v fadé rostla. To predstavuje nejdel$i obdobi nepterusovaného riistu za bezmala dva roky. Tempo
rastu oproti srpnovému maximu za poslednich 23 mésict oslabilo, ale zUstalo vy$s$i nez dlouhodoby pramér prizkumu. Podle firem je vy$si

objem vyroby dusledkem zlepSeni v novych zakazkach.
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Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr i ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu

Sezénné upraveny Index novych zakazek v zafi poukazuje na &tvrty mésic nartstu objemu novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci. Tempo
rastu bylo celkové solidni, ovSem slab$i nez srpnové maximum za poslednich 27 mésicd. Index poklesl poprvé od bfezna. Firmy spojuji rist s

novymi klienty, vyvozem a zlep$ujici se poptavkou z automobilového a stavebniho pramyslu.
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Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50=vp i s pi il i beze zmény, s.o. vzrastajici tempo rastu

Objem novych exportnich zakazek se v poslednim sledovaném obdobi rovnéz zvedl, stejné jako ve tfech pfedchozich mésicich. Sezénné
upraveny Index novych exportnich zakazek sice oproti srpnovému maximu za poslednich 28 mésict poklesl, historicky jde pfesto o silné tempo
narlstu. Respondenti spojuji rdst se zahajenim novych projektd u klientt a zmifuji i posileni severoamerické a evropské poptavky.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rastu
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Tempo narlstu objemu nedodélkl ve vyrobé v zafi nabralo na sile, o ¢emz svédci i sezénné upraveny Index rozpracovanosti, jenz dosahl maxima
za dva roky. Index byl rovnéz vy$si nez dlouhodoby primér ve vysi 52 bodl. Rozpracovanost roste nepretrzité od ervna. Rist objemu nedodélkd
pfisuzovali respondenti hlavné tlaku na kapacitu, ktery zpusobila posilujici poptavka.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Cesti vyrobci v zaFi dale sniZovali své zasoby hotovych vyrobk(l. Sezénné upraveny Index hotovych vyrobki zlstal v zafi tak jako v pfedchozich
pétadvaceti mésicich pod neutralni hranici padesati bod(, ov§em oproti srpnu stoupl, coz svéd¢i o mirnéjSim tempu poklesu.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s pre i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V zafi zaméstnanost v ¢eské vyrobni sféfe stoupala, a to jiz paty mésic za sebou. Rychlost vytvareni pracovnich mist se oproti srpnovému
mirnému tempu pfili§ nezménila. Firmy spojuji vytvareni pracovnich mist s vy§$im objemem vyroby, novymi projekty a vy§Sim objemem novych
zakazek. Az do kvétna zaméstnanost ve vyrobnim sektoru devét mésicu setrvale klesala.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Béhem zafi ceny hotovych vyrobkd v priméru dale klesaly. Setrvaly pokles cen vystupl tak trva nepretrzité jiz dvacet mésicd. Tempo poklesu se
oproti srpnu lehce zvysilo, celkové ale zUstalo slabsi, nez primér za celé obdobi zleviiovani. Firmy spojuji niz§i ceny svého zbozi s konkurenénimi
tlaky.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Vysledky prizkumu svédci o tom, Ze v zafi Cesti vyrobci nakupovali vstupy za vys$si ceny, predtim v§ak ceny dva mésice klesaly. Tempo
narlstu cen vstupu bylo nejrychlej$i od bfezna, ale slabsi nez dlouhodoby prdmér prizkumu. Firmy spojuji tlak na cenu s vy$Simi cenami ropy a
specifickych vstupl véetné potravin, dfeva a oceli.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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V zé&fi se dodaci Ihiity dodavatel v Ceské republice jiz paty mésic za sebou prodlouzily. Navic se tempo prodluzovani dodacich Ihat dale zvysilo
a bylo nejrychlejsi od srpna 2012. Firmy uvadéji, Ze del$i dodaci Ihlty souviseji s posilenim poptavky v sektoru.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Cesti vyrobci v zafi objednavali vétsi objem vstuptl. Za posledni &tyFi mésice vzrostla nakupni aktivita tfikrat, a to po &trnactimésiénim obdobi
poklesu. Tempo narlstu ve sledovaném mésici akcelerovalo na maximum za 27 mésicl. Firmy spojuji vy$Si nakup vstupl se stoupajicimi naroky
vyroby.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V zafi se zasoby vstupl na skladé jiz druhy mésic za sebou zvysily, coz je dalSi znamka zlepsujicich se podminek na trhu. Az do srpna zasoby
vstupl celych 24 mésicl setrvale klesaly. Firmy uvadéji, Ze investovaly do novych zasob kvuli stoupajicimu mnoZstvi novych zakazek. Tempo
rastu zasob ovS§em oproti pfedchozimu mésici oslabilo.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil
mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PMI®) je smiseny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky od
Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavatelt - 0,15, nakoupené zasoby na
skladé - 0,1, pfi¢emz Index |IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit ¢initele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych Gdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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