Index nakupnich manazeri od HSBC 2013

Zakaz zverejnéni do: 09:30 (PRAHA), 3. €ervna 2013

compiled by markit

Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V kvétnu vyroba nadale rostla

Klicové body:
* Druhé mirné zlepsSeni vyroby za sebou pomaha celkové stabilizaci obchodnich podminek

» Zameéstnanost poprvé za deset mésicl vzrostla

* Ceny vstupu poklesly druhy mésic za sebou, byt jen mirné

Z kvétnovych udaja PMI® od HSBC vyplyva, Zze podnikatelské
podminky v ¢eském vyrobnim sektoru se i pfes lehky pokles
objemu novych zakazek stabilizovaly. Objem vyroby podruhé
za dva mésice mirné stoupl, kdyZ pfedtim osm mésicu za
sebou klesal. Navic firmy poprvé od ¢ervence 2012 rozsifily
fady svych zaméstnanct. Udaje priizkumu rovnéz svédéi o
dalSim poklesu tlakGi na ceny, nebot se dal snizovaly jak pru-
mérné ceny vstupu, tak ceny hotovych vyrobk.

Hlavni vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je kompo-
zitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve vyrobnim
sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych zakazek, ve
vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatelt a skladovych
zasobach. Vysledek vyss$i nez 50 bodl znamena celkové
zlepSeni sektoru.

PMI v kvétnu vzrostl z pfedchozich 49,5 bodu na sou¢asnych
50,1 bodu. Hodnota hlavniho indexu tésné nad neutraini hra-
nici 50 bodu tak signalizuje konec tfinactimési¢ni fady zhor-
Sujicich se obchodnich podminek v ¢eském vyrobnim sekto-
ru. Pfesto v porovnani s dubnem svédc¢i aktualni udaj pouze o
stabilizaci, nikoliv o nepochybném zlepSeni podnikatelskych
podminek.

Za rustem PMI stoji narGst ¢tyf z jeho péti slozek — vyroby,
novych zakazek, zaméstnanosti a dodacich Ih(t dodavateld.
Nové zakazky ovSem nadale mirné klesaly a hlavni ukazatel
tak snizovaly.

V kvétnu klesl objem novych zakazek tfeti mésic za sebou a
snizil se tak za poslednich 14 mésicl tfinactkrat. Tempo
poklesu bylo v poslednim obdobi ovSem jen pozvolné. Nové
exportni zakazky se snizuji jiz devatenact mésicli, opét ale
jen mirné, nebot nékteré firmy hlasi zlepSujici se poptavku z
evropskych trhl véetné Némecka a Polska.

V kvétnu dale vzrostla vyroba, byt jen o zlomek. Tento rist
pfiSel po nepretrzitém osmimésiénim poklesu. Objem nedo-
délkl se nicméné nadale snizoval, coz svéd¢i o dlouhodobé
volné kapacité. Objem rozpracovanych zakéazek v sektoru kle-
sa ustaviéné od lofiského dubna, s vyjimkou kratkého obdobi
stabilizace v Unoru a bfeznu.

ZvySeni vyroby $lo v kvétnu ruku v ruce s narlistem zamést-
nanosti, k némuz doslo viibec poprvé od Cervence loriského
roku. OvSem vyrobci dal omezovali ndkupni aktivitu a zasoby
vstupu i hotovych vyrobkl. Objem vstupu klesal nejrychlejSim
tempem za posledni ¢tyfi mésice, ale dodaci IhGty dodavatelu
se lehce prodlouzily, coz svédci o tom, Ze zasoby u dodavate-
|0 jsou nizké.

V kvétnu se vyrobclm podruhé ve dvou poslednich mésicich
snizily vstupni ceny, coz pfedstavuje viibec prvni takovy po-
kles za posledni tfi a pll roku. Respondenti hlasi niz$i ceny
kovl, pfestoze celkovy pokles v cenach vstupu byl jen lehky.
Vyrobci tedy snizuji své ceny jiz Sestnacty mésic za sebou.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index vyroby

O. Porovnejte objem Vasi sou€asné vyroby se situaci pred mésicem.

50=vp ani s pl il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu

% nizsi
i I % vyssi

% stejny

25 vzristajici tempo kontrakce

20022003 2004 2005 2006 2007 2008 "2009 201020112012

Produkce ¢eskych vyrobkl v kvétnu vzrostla, podobné jako na za¢atku druhého ctvrtleti. Hodnota sezénné upraveného Indexu vyroby svédci o
pouze mirném nardstu. Do dubna vyroba nepfetrzité osm mésicu klesala, coz predstavuje druhou nejdelsi fadu za 12 let shromazdovani udaja.
Tam, kde vyroba vzrostla, to firmy spojovaly se znamkami zvySovani objemu novych zakazek, z¢asti z exportnich trha.
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Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pi i if beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu

Celkovy objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci v kvétnu déle klesal. Tento trend vidime kazdy mésic uz od dubna 2012, pfiéemz
jedinou vyjimkou je skrovny narlst v Unoru. Tempo poklesu za posledni dvé obdobi bylo ovSem jen malé, pficemz sezénné upraveny Index

novych zakazek byl jen tésné pod neutralni hranici padesati boda.
%@sg

vzristajici tempo kontrakce % stejny

2002 2003 '2004 2005 2006 2007 2008 ' 2009 2010 20112012

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50=vp i s pi il i beze zmény, s.o. vzrastajici tempo rastu

Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek zdstal v kvétnu pod neutralni hranici padesati bodu jiz devatenacty mésic, coz svédci o
trvalém poklesu objemu novych zakazek z exportnich trha. Jedna se o nejdel$i fadu nepretrzitého poklesu novych exportnich zakazek v déjinach
celého prazkumu, byt toto snizeni neni zdaleka tak drastické, jako v letech 2008-2009. Tempo poklesu bylo v kvétnu jen malé a nékteré firmy
hlasily oZiveni poptavky z evropskych trhi.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Objem nedodélkt v ¢eském vyrobnim sektoru v kvétnu poklesl, a to rychleji, nez na po¢atku druhého ctvrtleti. Za posledniho pualdruhého roku
stoupla rozpracovanost pouze &tyfikrat, coz odrazi pokles poptavky napfi¢ celym sektorem. Firmy hlasi nizky zajem o jejich zbozi a nevyuzitou
kapacitu ve svych vyrobnich jednotkach.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Udaje kvétnového priizkumu poukazuiji na prudky propad v zasobach hotovych vyrobki éeskych producentd. Sezénné upraveny Index hotovych
vyrobkl na skladé ovS§em klesl jiz podruhé za dva mésice a svéd¢i o nejrychlejs§im tempu poklesu od dubna 2012. Vice nez jedna pétina firem
hlasi nizsi zasoby hotovych vyrobkl a spojuje to s poklesem rozpracovanosti, optimalizaci vyroby, tlakem na rychlejsi expedici zakazek a
odprodejem starych polozek.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Sezénné upraveny Index zaméstnanosti stoupl nad neutralni hranici 50 bod(, coz v poloviné druhého ¢Etvrtleti svédéi o rdstu zaméstnanosti u
¢eskych vyrobcu, zatimco devét pfedchozich mésicl v celém sektoru propoustéli. Navic byl Index zaméstnanosti vy$Si nez dlouhodoby pramér
ve vyS$i 49,6 bodu. Zhruba 12 procent firem uvedlo, ze b&éhem mésice pfijalo dal§i zaméstnance, coz spojuji s vy§Simi pozadavky vyroby a novymi
zakazkami, z&asti z exportnich trhu.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Udaje z priizkumu sv&déi o tom, Ze v kvétnu byli vyrobci vystaveni tlaku na sniZovani cen hotovych vyrobkd. Ceny u&tované za hotové vyrobky
klesaji jiz Sestnact mésicu za sebou, nyni nejrychlejSim tempem od loriského prosince. Firmy hlasi tlak od zékaznikl na slevy, mezinarodni
konkurenci a nizsi ceny surovin.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Primérné ceny vstupu v kvétnu poklesly druhy mésic za sebou. Niz§i ceny surovin, jez vyrobci zaplatili, firmy v§eobecné pfipisuji konkurenci
mezi dodavateli. BEhem mésice poklesla cena Fady kovl véetné hliniku, oceli, médi a mosazi. Pfesto bylo celkové snizeni cen vstupt slabsi, nez
dubnovy rekord za 45 mésicl a celkové pouze skrovné.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.
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Dodaci Ihlty se v kvétnu lehce prodlouzily, zatimco v pfedchozim mésici se celkové zkratily. Pfesto kolem 90 % respondent( uvedlo, Ze oproti
predchozimu mésici nedoslo u dodavatel(l k Zadné zméné vykonnosti, coz svéd¢i o utlumené poptavce v sektoru. Ve zhruba sedmi procentech
firem, ve kterych se dodaci Ihaty prodlouzily, to respondenti spojovali s nizkymi zasobami u dodavateld.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Ackoli v kvétnu vyroba lehce stoupla, vyrobci dal omezovali objem Cerstvé zakoupenych vstupd. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupl
vstupl zGstal pod neutralni hranici 50 bodu &trnacty mésic za sebou a aktualni Gdaje svédéi o nejrychlejSim vyprazdfiovani skladd od ledna.
Firmy uvadéji, ze mnozstvi zasob upravily podle nizké vytiZzenosti ve vyrobé.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Skladové zasoby klesaly v kvétnu zatim nejrychleji od nového roku. Setrvaly pokles zasob tak trva jiz dvaadvacet mésict v fadé. Zhruba 17
procent respondentll hlasi snizovani zasob vstupl na skladé a pficitaji to snaze o optimalizaci provozniho kapitalu tak, aby odpovidal pfijatym
zakazkam.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil
mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PMI®) je smiseny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky od
Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavatelt - 0,15, nakoupené zasoby na
skladé - 0,1, pfi¢emz Index |IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit ¢initele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych Gdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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