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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V bfeznu zacal objem novych zakazek opét klesat

Klicové body:
» Po malém narlstu v Gnoru nové zakazky opét oslabily
* PMI klesl na 49,1 bodu

* Ceny vstupu rostly pomaleji

Z bfeznovych udajl PMI® od HSBC plyne, ze Cesky
vyrobni sektor nadale oslabuje. Obchodni podminky se
tak v Ceské republice zhorSuji jiz cely rok. Tempo pokle-
su se oproti minulému mésici zvysilo a nejvice se o to
zaslouzil opétovny pokles novych zakazek. Vyroba kle-
sa jiz osmy mésic za sebou, zato narust cen vstupl jes-
t& vice zpomalil.

Hlavni vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobg&, zaméstnanosti, vykonnosti doda-
vatelt a skladovych zasobach. Vysledek vy$si nez 50
bodll znamena celkové zlepSeni sektoru.

Bfeznova hodnota PMI &ini 49,1 bodu, coz svéd¢&i o mir-
ném zhorSeni obchodnich podminek v eském vyrob-
nim sektoru. Oproti tomu v pfedchozim mésici se index
vySplhal k hodnoté 49,9 bodu, coZ naznacovalo bezma-
la stabilizaci pomérG. PMI zlstal pod neutralni hodno-
tou 50 bodu 12 mésicu za sebou, pfestoze primér za
prvni ¢tvrtleti (49,1 bodu) byl nejvy$si za jakékoli ¢tvrt-
leti v této fadé. Za poklesem PMI v bfeznu stoji pokles
tfi z jeho péti slozek; vyjimkou byly zasoby vstupl na
skladé a zaméstnanost.

Nové zakazky po mirném nardstu v pfedchozim mésici
v bfeznu oslabily. Za poslednich sedmnact mésicu kles-
ly dohromady ¢trnactkrat. Celkové tempo poklesu bylo

ovSem mirné a nové exportni zakazky poklesly jen leh-
ce, z €ehoz mudzZeme usuzovat, Ze hlavni pfi¢inou osla-
beni byl pokles domaci poptavky. Stavajici pokles obje-
mu novych exportnich zakazek je ovSem nejdelsi v celé
historii prizkumu.

Opétovny pokles novych zakazek vedl v bfeznu k dalSi-
mu omezovani vyroby. Nové zakazky klesaji nepfetrzité
jiz osm mésicu, ovéem tempo poklesu bylo v poslednim
obdobi jen mirné. Objem rozpracovanych zakazek se jiz
druhy mésic za sebou pfili§ nezménil.

V bfeznu poklesla zaméstnanost v Ceské republice jiz
osmy meésic za sebou. Tempo propousténi bylo ov§em
nejslabsi v celé fadé.

Cesti vyrobci omezili v bfeznu nakup vstupd, tak jako v
pfedchozich jedenacti mésicich. Tempo poklesu bylo
ovSem jen mirné. Ve sledovaném obdobi se dodaci Ihud-
ty dodavateld mirné prodlouzily a zasoby vstupl na
skladé klesaly nejmirnéjSim tempem od listopadu.

V bfeznu dale oslabily inflaéni tlaky. Primérné ceny
vstupl ve sledovaném obdobi stouply, podobné jako v
predchozich sedmi mésicich, ovSem nejpomaleji v celé
fadé. Tempo poklesu tak bylo nizsi nez dlouhodoby pru-
mér celého prazkumu. Ceny hotovych vyrobkl klesaji
jiz Etrnact mésicu za sebou, byt nejpomalejsim tempem
od ¢ervna roku 2012.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index vyroby

O. Porovnejte objem Vasi sou€asné vyroby se situaci pred mésicem.
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Produkce v Eeském vyrobnim sektoru v bfeznu klesla, tak jako v pfedchozich sedmi mésicich. Tempo poklesu je sice celkové mirné, ovsem
zrychlilo na nejvy$si droven od ledna 2013. Rada firem spojuje nizs$i vyrobu s klesajicim objemem novych zakazek. Tempo poklesu vyroby v
prvnim &tvrtleti bylo pfesto slab$i nez ve tfetim i Etvrtém &tvrtleti roku 2012.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Nové zakazky v bfeznu poklesly. Stalo se tak po mirném narustu v Gnoru, viibec prvnim za jedenact mésicu. Sezénné upraveny Index novych
zakazek se navic po ¢trnacté za poslednich sedmnact mésicd propadl pod neutralni hranici padesati bodl. Firmy spojuji klesajici objem novych

zakazek s nizkou poptavkou. Celkové tempo poklesu bylo ovéem jen skrovné.
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Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50=vp i s pi il i beze zmény, s.o. vzrastajici tempo rastu

Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek zlstava v bfeznu pod neutralni hranici padesati bodu jiz sedmnact mésicl za sebou, coz
svédci o celkovém poklesu objemu novych exportnich zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci. Tempo poklesu ov§em zlstava mirné a bylo nejslabsi
od dubna 2012. Firmy hlasi, Ze poptavka z evropskych zemi je slaba a Ze o zakazky se vede stale silnéjSi konkurenéni boj.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Rozpracovanost se v bfeznu oproti pfedchozimu mésici pfili§ nezménila. Sezénné upraveny Index rozpracovanosti se pohyboval lehce nad
neutralni hranici, pfi¢emz pfedtim od dubna 2012 do ledna 2013 svéd¢il o klesajicim objemu nedodélkl. Ze stavajiciho udaje plyne, Ze v sektoru
neni tlak na provozni kapacitu.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Objem skladovych zasob hotovych vyrobku u ¢eskych vyrobcl klesl v bfeznu dvacaty mésic za sebou. Ovéem tempo vyprazdnovani skladu
oproti pfedchozimu mésici oslabilo na nejnizsi uroven od lofiského Fijna. Firmy hlasi vyprodej starych zasob, pfiéemz 14 procent respondentt
uvedlo, ze béhem mésice se jim skladové zasoby vyrazné ztencily.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V bieznu poklesla zamé&stnanost v Ceské republice jiz osmy mésic za sebou. Nékteré firmy hlasi, Ze vzhledem k niZ&imu objemu novych zakazek

byl lehce pod svym dlouhodobym primérem ve vysi 49,6 bodu.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny uctované ¢eskymi vyrobci za zbozi v bfeznu poklesly, tak jako ve tfinacti pfedchozich mésicich. Sezénné upraveny Index cen vystupl navic
ve sledovaném mésici vzrostl a svéd¢i o nejpomalej$im tempu zleviiovani od ¢ervna 2012. Firmy uvadéji, ze kvili zachovani konkurenceschopnosti
a ziskani novych zakazek musely snizit ceny.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Pramérné ceny vstuptl v Ceské republice v prosinci klesly, tak jako v pfedchozich sedmi mésicich. Sezénné upraveny Index cen vstup( poklesl
druhy mésic za sebou, a to na nejnizsi troven v celé fadé. Index tentokrat skoncil pod svym dlouhodobym primérem ve vysi 55,6 bodu. Nékteré
firmy hlasi oslabeni tlakd na rust cen surovin, a to kvuli slabé poptavce ve stavebnictvi.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.
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Respondenti hlasi, ze vykonnost dodavatell v bfeznu opét klesla. Sezénné upraveny Index dodacich lhit dodavateld zdstal pod neutralni hranici
50 bodu po devaté za sebou, ale aktualni idaje svéd¢i pouze o mirném prodlouzeni primérnych dodacich Ihat, coz je zlepSeni proti inorovému
minimu za pét mésicl. Firmy uvadéji, Ze dodavatelé drzi pouze nevelké zasoby a doplfiuji je jen na zakladé objednavky.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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V bfeznu nakupni aktivita ¢eskych vyrobct poklesla, tak jako v jedenacti pfedchozich mésicich. Nizsi nakupy vstupud spojuji firmy hlavné s niz$im
objemem novych zakazek. Celkové tempo poklesu ovSem oproti prosincovému rekordu za tfi a pul roku oslabilo a bylo jen mirné.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V souladu s trendem od srpna 2011 se objem hotovych vyrobku ve skladech éeskych vyrobcl v bfeznu snizil. Firmy uvadéji, Ze mnozstvi zasob
upravily podle stavajici vytizenosti. Sezénné upraveny Index zasob vstupl na skladé oproti pfedchozimu mésici vzrostl a svéd¢i o nejslabsim
tempu poklesu od listopadu.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PMfD) je smiseny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky od
Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihtity dodavek od dodavatell - 0,15, nakoupené zasoby na
skladé - 0,1, pfi¢emz Index |IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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