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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Vyrobni podnikatelské podminky se v unoru stabilizovaly

Klicové body:
» Hodnota ¢eského vyrobniho PMI €ini 49,9 bodu

» Objem novych zakazek poprvé od bfezna 2012 stoupl

* Vyroba a rozpracovanost zlstaly viceméné stabilni

Udaje indexu PMI® od HSBC svédéi o tom, Ze se v
unoru €esky vyrobni sektor posunul smérem k oziveni.
V porovnani s lednem byly celkové podnikatelské
podminky v Unoru viceméné stabilni, zatimco do té doby
se od lofiského dubna neustale zhorSovaly. Nové
zakazky stouply poprvé od bfezna 2012 (byt jen lehce)
avyroba stagnovala. Vyrobci ovSem dale snizovali stavy
zaméstnancl, omezovali nakupy novych vstuplu a
cenoveé tlaky zlstavaji silné.

Hlavni vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrob&, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavatelu a skladovych zasobach. Vysledek vysSi nez
50 bodU znamena celkové zlep$eni sektoru.

V Unoru se PMI ustalil na hodnoté 49,9 bodu, coz svéd¢i
o v8eobecné stabilizaci obchodnich podminek ve
vyrobnim sektoru. Hlavni index se zvedl druhy mésic za
sebou oproti prosincovému minimu za 41 mésica a byl
nejvyssi od posledniho kladného vysledku v bfeznu
2012. Za narustem PMI stoji zvySeni Etyf z jeho péti
slozek, jedinou vyjimkou byly zasoby vstupll na skladé.
Hlavni silou stojici za stabilizaci vyrobniho sektoru v
poloviné prvniho C&tvrtleti byl nardst objemu novych
zakazek. K tomuto vyvoji doSlo po deseti mésicich
poklesu, coz je druhé nejdelSi takovéto obdobi v d&jinach

prdzkumu. Tempo rastu bylo ov§em jen slabé a u novych
exportnich zakazek doslo k dalSimu poklesu (a¢ jen
mirnému). Objem novych exportnich zakazek poslednich
16 mésicd nepfetrzité klesa. Jde o vlbec nejdelSi
nepretrzity pokles v déjinach celého prizkumu, byt neni
zdaleka tak drasticky, jako v letech 2008-2009.

Narlst novych zakazek v Unoru nestaéil k dosazeni
celkového narlstu vyroby, pfic¢emz na objemu vyroby
se oproti lednu mnoho nezménilo. Podobné i
rozpracovanost se v porovnani s prvnim mésicem roku
2013 viceméné nezménila.

Vzhledem k nejisttmu vyhledu do budoucna c&esti
vyrobci dale propoustéli a snizovali nakupni aktivitu,
ackoli v obou pfipadech pomaleji. Pokles zaméstnanosti
byl nejslabsi ve stavajici sedmimési¢ni fadé, zatimco
objemy vstupu se sniZovaly nejpomalej$im tempem od
lofiského Cervence.

V Unoru se snizovaly skladové zasoby vstupu i hotovych
vyrobk(, a to zhruba stejnym tempem. Skladové zasoby
ve vyrobnim sektoru tedy klesaji jiz devatenact mésicu.

Pradmérné ceny vstupt v anoru prudce vzrostly, pficemz
tempo jejich narGstu se od lednového ctyfmésiéniho
maxima pfilis nezménilo. Firmy hlasi vy8Si ceny za
energii, dfevo a sluzby a rovnéz zvySeni DPH. Naopak
ceny ucCtované za hotové vyrobky klesaji jiz tfinact
mésicl za sebou, a to kvali tvrdé konkurenci v sektoru.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index vyroby

O. Porovnejte objem Vasi sou€asné vyroby se situaci pred mésicem.
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AktualIni tdaje z priizkumu svédéi po Sesti mésicich poklesu o véeobecné stabilizaci objemu vyroby v Ceské republice. Sezénné upraveny Index
vyroby se velmi pfiblizil neutralni hranici padesati bod( a oproti prosincovému minimu za 42 mésicu tak jiz druhy mésic stoupa. Vyroba vzrostla
u 24 % respondentl, coz firmy pfipisuji hlavné zvySeni objemu novych zakazek.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Objem novych zakéazek pfijatych ¢eskymi vyrobci se v inoru zvysil, o cemz svéd¢i i sezdénné upraveny Index novych zakazek, ktery se prehoupl
pfes neutralni hranici 50 bodud. Jde o prvni zlepSeni od bfezna 2012. Firmy uvadéji, ze se trzni podminky zlepsuji jak v tuzemsku, tak na
exportnich trzich. Celkové tempo rlistu novych zakazek bylo presto slabé.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Objem novych exportnich zakazek v Eeském vyrobnim sektoru poklesl v Unoru jiz Sestnacty mésic za sebou. Tempo poklesu ov§em v porovnani
s pfedchozim mésicem vyrazné zvolnilo na zanedbatelnou uroven. Situace se tak vyrazné& zménila oproti prosinci, kdy objem novych exportnich
zakazek klesal nejrychleji za tfi a pal roku.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Objem nedodélkll v ¢eském vyrobnim sektoru se v Unoru oproti lednu prakticky nezménil, kdyz predtim rozpracovanost celych deset mésicu
klesala. Zhruba 20 procent vyrobcl hlasi stoupajici rozpracovanost, oproti 15 procenttm vyrobcl, ktefi naopak zaznamenali jeji pokles.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V unoru celkové zasoby hotovych vyrobku ve skladech ¢eskych vyrobcu dale poklesly. Zasoby hotovych vyrobk klesaji nepretrzité jiz devatenact
mésicl, byt tempo poklesu v poslednim sledovaném obdobi bylo slabsi, nez prGmér celé fady. Nékteré firmy hlasi vy§si prodeje, nez vyrobu a
zminuji se i o snaze snizit skladové zasoby.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru klesla v Unoru jiz sedmy mésic za sebou. Ze &étrnacti procent respondentd, v jejichz firmach doslo
oproti lednu ke sniZeni po¢tu zaméstnancd, jich cela fada uvadi jako divod nizsi objem vyroby, propousténi mezi brigadniky a nenahrazovani

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny vystupl uctované ¢eskymi vyrobci v Unoru klesly jiz tfinacty mésic za sebou. Tempo poklesu ovéem jiz druhy mésic po sobé oslabilo, a to
na nejnizsi uroveri od ¢ervna 2012 - pouze 8 % respondentl prizkumu pfistoupilo ke snizovani cen vystupu. Nizsi ceny vystup firmy spojuji s
konkuren&nimi tlaky v sektoru.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Ceny vstupl v Unoru v priiméru dale vyrazné stoupaly. Sezénné upraveny Index cen vstupu se pfili§ nezménil oproti lednovému maximu za ¢&tyfi
mésice a byl vysSi nez jeho dlouhodoby primér ve vysi 55,6 bodu. Jedna pétina respondentl uvedla, Ze se vstupni ceny béhem mésice zvysily,
a to kvuli zvy$eni DPH a stoupajicim cenam energie, sluzeb a dreva.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.
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G0~ - == 7 e m oo % niz8i % vyssi

vzrustajici tempo kontrakce

SSWWWWWWWWWWW .
2002 2003 "2004 20052006 2007 2008 2009 2010 2011 "2012 % stejné

Sezénné upraveny Index dodacich IhGt u dodavatelG zustal v Gnoru pod neutralni hranici 50 bodd, coz svédéi o prodluzovani dodacich Ihat
dodavatelt zasobujicich ¢eské vyrobce. Pokles vykonnosti byl celkové mirny, presto v§ak nejvétsi od zari. Nékteré firmy uvadéji, ze zasoby zbozi
u dodavatelu jsou nizké.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Nakupni aktivita v ¢eském vyrobnim sektoru v inoru oslabila. Klesa tak nepfretrzité jiz jedenact mésicu za sebou, za poslednich 16 mésicl se tak
stalo patnactkrat. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupl vstupt ov§em vzrostl oproti prosincovému minimu za 42 mésict na nejvyssi troven
od loriského Eervence. Aktualni udaje svéd¢i pouze o slabém sniZzeni objemu vstup(.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Udaje prizkumu poukazuji na pokles v zasobach vstup(i ve skladech &eskych vyrobc(, k némuz dochazi jiz 19 mésictl za sebou. Tempo poklesu
se oproti lednu lehce zvysilo, celkové ale zUstalo slabsi nez primér za rok 2012. SniZujici se skladové zasoby firmy pficitaji mensimu provoznimu
vytiZzeni a snaze o zvySeni produktivity.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PMfD) je smiseny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky od
Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihtity dodavek od dodavatell - 0,15, nakoupené zasoby na
skladé - 0,1, pfi¢emz Index |IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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