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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Vyrobni PMI byl v lednu nejlepsi za poslednich pét mésict

Klicové body:
* Pokles ceské vyroby se zpomalil, zejména diky nizSimu poklesu vyroby a novych zakazek

* Doslo k dalS$imu nemalému poklesu zaméstnanosti

* Narulst cen vstupl se zrychlil, ale firmy nadale snizuji ceny hotovych vyrobku

Na pocatku roku 2013 svéd¢i udaje indexu PMI® od
HSBC o poklesu ¢eského vyrobniho sektoru. V prosinci
oslabila vyroba nejvice za posledniho tfi a pl roku, ale
v lednu uz klesla jen mirné. Postaral se o to slabsi
pokles v novych zakazkach. Tlak na ceny vstupd ovSem
vzrostl a firmy nadale propoustély. Vyrobcim se navic
nedafilo zvedat ceny svych hotovych vyrobka.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrob&, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavatelu a skladovych zasobach. Vysledek vyssi nez
50 bodli znamena celkové zlepSeni sektoru.

PMI zlstal v lednu jiz desaty mésic za sebou pod
neutralni hranici padesati bod(i, coz svédéi o
pokracujicim zhor8ovani podnikatelskych podminek ve
vyrobnim sektoru. Hlavni index se ovS8em zvedl z
mésict, na 48,3 bodu, tedy na nejvy$si uroven od
lonského srpna. O narast PMI se postaralo vSech pét
jeho slozek, ackoli pouze dodaci IhGty dodavateld mély
celkové pozitivni vliv.

Objem novych zakazek v Ceské republice v lednu
poklesl, stejné jako pfedchozich deset mésicd. Za
poslednich 15 mésicu se tak stalo tfinactkrat. Tempo
poklesu bylo oproti pfedchozimu mésici jen mirné. Nové

exportni zakazky klesaly lehce, ale nadale negativné
ovliviiovaly celkovy objem novych zakazek. Firmy opét
hlasi slabou poptavku z evropskych trhli a obzvlasté
pak nedostatek novych zakazek ve stavebnictvi a v
automobilovém pramyslu.

Pokraéuijici pokles novych zakazek ved! v lednu v Ceské
republice k dalSimu oslabeni vyroby. Vyroba klesa jiz
Sest mésicll za sebou, ackoli tempo poklesu je posledni
dobou jen slabé a vibec nejpomalejsi od loriského
srpna. Jesté vic se snizila rozpracovanost, coz svédcéi o
volné kapacité ve vyrobnim sektoru.

Podniky v lednu dale propoustély, a to jiz poSesté za
poslednich Sest mésicl. Tempo poklesu zaméstnanosti
bylo navic jen o malo slabsi nez v prosinci, kdy se
nachazelo na nejnizsi drovni za 37 mésicl. Firmy rovnéz
béhem ledna omezily nakupy novych vstupl, ackoli
mnohem pomalejSim tempem nez v poslednim mésici
roku 2012.

V lednu prudce stouply primérné ceny vstupll, a to
vy§§im tempem, nez je dlouhodoby trend prizkumu.
Firmy upozorfiovaly na vyS8$i ceny energie a dopady
vy88i DPH. Naopak ceny uc¢tované za hotové vyrobky
poklesly jiz dvanacty mésic za sebou, a to kvili tvrdé
konkurenci a snaze zbavit se neprodanych zasob.
Zasoby hotovych vyrobku klesaji jiz osmnact mésicu za
sebou.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index vyroby

O. Porovnejte objem Vasi sou€asné vyroby se situaci pred mésicem.
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Lednova data svédci o pokracujicim zpomaleni Eeského vyrobniho sektoru, ovSem mnohem mirnéjSim tempem. Sezénné upraveny Index vyroby
zUstal pod neutralni hranici 50 bodu Sesty mésic za sebou, pfesto ale stoupl na maximum za poslednich pét mésic(, coz je vyrazny posun oproti
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pokles novych zakazek béhem sledovaného mésice.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50 = v p ani s pi il if beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci v lednu dale klesal. Setrvaly pokles tak trva jizZ deset mésicu za sebou. Sezénné upraveny
Index novych zakazek ovSem stoupl a svéd¢i o nejmensim tempu poklesu od loriského Cervence. Index byl rovnéz mirné vyssi nez dlouhodoby
prdmér z roku 2012 ve vysi 47,6 bodu. Firmy spojuji klesajici objem novych zakazek se slabsi poptavkou z eurozény a od klientli v automobilovém
prumyslu a stavebnictvi.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50=vp i s pi il i beze zmény, s.o. vzrastajici tempo rastu
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Nové exportni zakazky v Ceské republice klesly v lednu jiz patnacty mésic za sebou. Jedna se o nejdelsi fadu nepretrzitého poklesu novych
exportnich zakazek v déjinach celého prizkumu, byt tento pokles neni zdaleka tak drasticky, jako v letech 2008 - 2009. Tempo poklesu ve
sledovaném mésici bylo nejpomalejSi za posledni ¢tyfi mésice. Nékteré firmy uvadeéji, Ze za slabym exportem stoji nizka poptavka z evropskych
trha.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pi il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Objem nedodélkl v ceském vyrobnim sektoru v lednu dale poklesl. Setrvaly pokles rozpracovanosti tak trva jiz deset mésicu za sebou. Valna
vétsina firem uvadi, Ze stavajici zakazky nevytizi jejich plnou kapacitu. Sezénné upraveny Index rozpracovanosti se ovéem zvysil oproti nizké
fijnové hodnoté a sveéd¢i o nejmensim poklesu od lofiského zafi.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Zasoby hotovych vyrobkd v ¢eském vyrobnim sektoru v lednu v priméru poklesly, a to rychlejSim tempem nez v pfedchozim mésici. Setrvaly
pokles skladovych zasob tak trva jiz paldruhého roku. Vyrobci spojuji klesajici zasoby s nizkym objemem vyroby, s vyprodeji a klesajicim poctem
novych zakazek.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Na pocatku roku ¢esti vyrobci opét propoustéli. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti byl niz$i nez prosincové minimum za posledni tfi roky,
ale tempo bylo pofad druhé nejrychlej$i od listopadu 2009. Od lofiského srpna klesa zaméstnanost v Ceské republice kazdy mésic.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.

isp il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace
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| v lednu byl znat tlak na ceny, které si ¢esti vyrobci uctuji za své zbozi. Sezénné upraveny Index vystupu zustal pod neutralni hranici 50 bodl
dvanacty mésic za sebou, ale aktualni idaje svéd¢i pouze o drobném poklesu cen vystupl. Firmy uvadéji, Ze na své zbozi nabizely slevy a ze
konkurenéni tlaky jsou citelné.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace
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V lednu museli €esti vyrobci Celit intenzivnéjSimu rdstu cen vstupd. Tempo jejich rastu bylo v priiméru na nejvyssi trovni za posledni ¢tyfi mésice
a bylo vy$Si nez trend v roce 2012. Setrvaly narlst cen vstupu tak trva jiz Sest mésicu za sebou. Vétsina firem spojuje stoupajici naklady se
zvySenou DPH, cenami energie a surovin (napf. oceli).
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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vzrustajici tempo kontrakce
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Dodaci Ihaty u dodavatelt se v lednu prodlouzily jizZ sedmy mésic za sebou. Sezénné upraveny Index, ktery se nyni pohybuje jen tésné pod
neutralni hranici 50 bodl, svéd¢i pouze o mirném zhorSeni vykonnosti dodavateld. Nékteré firmy uvadéji, ze dodavatelé optimalizovali své
skladové zasoby, coz z&asti muze za prodleni.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Nakupni aktivita €eskych vyrobcu poklesla v lednu jiz desaty mésic za sebou. Vyrobci spojuji nizsi nakupy vstupl s klesajicimi novymi zakazkami
a dostateCnym objemem zasob pro stavajici pracovni vytizeni. Celkové tempo poklesu ovSem prudce oslabilo oproti prosincovému rekordu za
poslednich 42 mésicu na nejnizsi droven od lofiského srpna.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V lednu zasoby vstupu na skladé u €eskych vyrobcu dale klesaly, hlavné kvdli nizkému pracovnimu vytizeni. Zasoby vstupl na skladé klesaji
kazdy mésic od srpna 2011. Tempo poklesu skladovych zasob ovSem oproti prosincovému maximu za 37 mésicl oslabilo a bylo pomalejsi nez
trend stavajici fFady poklesu.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PMfD) je smiseny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky od
Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihtity dodavek od dodavatell - 0,15, nakoupené zasoby na
skladé - 0,1, pfi¢emz Index |IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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