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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Vyroba klesa nejpruds$im tempem za posledniho tfi a pal roku

Klicové body:
* Vedle vyroby klesly i nové exportni zakazky a nakupni aktivita, a to nejrychlejSim tempem za 42 mésicu

* Propousti se nejvice za posledni tfi roky

+ Ceny hotovych vyrobkil se snizily jedenacty mésic za sebou

Udaje PMI® od HSBC pro ¢esky vyrobni sektor svéd¢i v
poslednim mésici roku 2012 o prohlubujicim se propadu
sledovaného odvétvi. Vyroba, nové exportni zakazky i
nakupy vstupl poklesly nejprud$im tempem za t¥i a pul
roku, zatimco se v podnicich propous$télo nejvic od listo-
padu roku 2009. Cenové tlaky zUstaly slabé — ceny
vstupt rostly relativné mirnym tempem a firmy sniZovaly
ceny hotovych vyrobkd nejrychlej§im tempem za
poslednich 32 mésicu.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti doda-
vatelt a skladovych zasobach. Vysledek vysSi nez 50
bodl znamena celkové zlepSeni sektoru.

PMI zustal v prosinci pod neutralni hranici 50 bodd, jiz
devaty mésic za sebou, a klesl ze 48,2 bodu na 46
bodu. Jde tedy o nejrychlejsi celkové zhor$eni podnika-
telskych podminek v ¢eském vyrobnim sektoru od Cer-
vence 2009. Ze &tvrtletniho hlediska svédd&i udaje ze
Ctvrtého Ctvrtleti o nejvétSim poklesu od tretiho Ctvrtleti
roku 2009. Za sniZeni hlavniho indexu mGze v prosinci
propad vSech péti sledovanych slozek.

K setrvalému zhorSovani v§eobecnych podnikatelskych
podminek nejvice pfispél prosincovy propad novych
zakazek. Tempo poklesu nabralo na obratkdch a za

poslednich devét mésicu bylo tfeti nejrychlejsi. Firmy
uvadéji, ze za poklesem novych zakazek stoji slaba
poptavka jak na tuzemském trhu, tak i na trzich export-
nich. Vyslovné se pak zmiriuji o evropskych odbytistich,
stejné jako o zakazkach automobilového primyslu a
stavebnictvi. Nové exportni zakazky poklesly nejrychle-
ji od €ervna 2009.

Nizky objem novych zakazek vedl v prosinci k dalSimu
omezovani vyroby. Ta poklesla paty mésic za sebou, a
to nejrychlejsim tempem za tfi a pul roku. Vyrobci rov-
néz snizili mnozstvi rozpracovanych zakazek, jejichz
objem poklesl jiz devaty mésic za sebou.

Firmy pfizpGsobily kapacitu vyroby zhorSujicim se trz-
nim podminkam. Zaméstnanost ve vyrobé poklesla paty
mésic za sebou, a to nejrychlejSim tempem od listopadu
2009. Stejné tak nakupy vstupl poklesly nejrychleji za
tfi a pul roku. Zasoby vstupu i hotovych vyrobk( nadale
klesaly, vice v8ak u vstupa.

V prosinci zUstaly inflaéni tlaky slabé. Ceny vstupu
stouply paty mésic za sebou, ovSem nejslabSim tem-
pem v celé fadé. Firmy spojovaly vy8si naklady se stou-
pajicimi cenami paliv, energie, potravin a surovin.
Vyrobci rovnéz kvli konkurenénim tlakim jedenacty
mésic za sebou snizili ceny hotovych vyrobkl. Tempo
poklesu cen hotovych vyrobku bylo nejrychlejsi od dub-
na 2010.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V prosinci oslabila vyroba v Ceské republice jiZz paty mésic za sebou. Sezénné upraveny Index vyroby ve sledovaném mésici klesl a svédéi o
nejvétsim propadu od ervna 2009. Klesajici vyrobu firmy ¢asto spojovaly se slabou poptavkou ze zahraniéi, obzvlasté pak z evropskych trha.

Zmifovana byla i slaba poptavka v automobilovém a stavebnim sektoru.
% vyssi

vzristajici tempo kontrakce % stejné

2002 2003 2004 2005 2006 ' 2007 2008 " 2009 " 2010 ' 2011 ' 2012

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr i ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu

Objem novych zakazek pfijatych ceskymi vyrobci klesl v prosinci podevaté za devét mésicl. Po oslabeni v pfedchozim mésici tempo poklesu
opét zrychlilo a bylo silnéjsi, nez pramér aktualni fady. Udaje svédci o vyrazném poklesu novych zakazek jak z tuzemského trhu, tak z trha
exportnich. Firmy se nej¢astéji zminovaly o Evropé a o stavebnictvi.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek zlstal v prosinci pod neutralni hranici padesati bodu jiz étrnact mésicu za sebou. Jedna
se o jednu z nejdel$ich fad nepfretrzitého poklesu novych exportnich zakazek v déjinach celého prizkumu, byt tento propad neni zdaleka tak
drasticky jako v letech 2008-2009. Navic tempo poklesu ve sledovaném mésici zrychlilo, a to na nejvyssi uroven od ¢ervna 2009. Respondenti
se Casto zmiriovali o slabé evropské poptavce.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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V prosinci klesl objem nevyfizenych zakazek u ¢eskych vyrobcl devaty mésic za sebou, hlavné kvili pokracujicimu propadu novych zakazek.
Celkové tempo poklesu rozpracovanosti ovSem dale oslabilo oproti fijnovému maximu za 39 mésicd na nejnizsi uroven od zafi. Firmy spojuji
klesajici rozpracovanost s nizkou poptavkou.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.

50=v p i s pi beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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V poslednim mésici roku 2012 objemy z&sob hotovych vyrobkl ve skladech ¢eskych vyrobcl v priméru poklesly. Na druhou stranu tempo
poklesu oproti listopadu oslabilo a bylo pozvolnéjsi, nez primér za poslednich sedmnact mésicl snizovani zasob. Firmy spojuji klesajici zasoby
vyrobk( s niz§imi prodeji a omezenou vyrobou.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V prosinci poklesla zaméstnanost v Ceské republice jiZ paty mésic za sebou. Navic se tempo poklesu zrychlilo nejvice od listopadu 2009. Firmy
spojuji propousténi hlavné s niz§imi pozadavky vyroby. Za poslednich &trnact mésicu vzrostla zaméstnanost ve vyrobé pouze tfikrat.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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vzristajici tempo deflace
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Vysledky prazkumu svéd¢i o tom, Ze Cesti vyrobci své zbozi v prosinci déale zleviiovali. Sezénné upraveny Index cen vystupd ve sledovaném
meésici klesl, a to nejrychleji od dubna 2010. Setrvaly pokles cen vystupu tak trva jiz jedenact mésicu za sebou. Firmy nadale spojuji nizsi ceny
hotovych vyrobkl s konkurenénimi tlaky.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

50 =v p ani s predchozil ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace e,
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Pramérné ceny vstupt v Ceské republice vzrostly v prosinci jiz paty mésic za sebou. Tempo nardstu cen oproti zafijovému maximu za 15 mésicu
ovSem oslabilo a bylo viibec nejpomalejsi v celé fadé. Sezénné upraveny Index cen vstupud byl rovnéz pod svym dlouhodobym pramérem ve vysi
55,6 bodu. Pokud uz nékde doslo k narUstu cen vstupd, firmy to spojovaly se stoupajicimi cenami paliv, energie, potravin a surovin.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Z prosincovych dat plyne, ze oproti pfedchozimu mésici zGstala vykonnost dodavatel( v ¢eském vyrobnim sektoru na stejné urovni. Sezénné
upraveny Index dodacich IhGt dodavatell viceméné kopiroval neutralni hranici 50 bodd, pficemz se predchozich pét mésicli pohyboval pod ni a
dodaci Ihaty se tedy prodluzovaly.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Sezonné upraveny Index mnozstvi nakupu vstupl zudstal v prosinci pod neutralni hranici padesati bodu jiz devaty mésic za sebou, coz svédéi
o poklesu objemu objednavek novych vstupl u €eskych vyrobcu. Navic bylo tempo poklesu nejrychlejsi za tfi a pal roku. Za poslednich ¢trnact
mésicl klesla nakupni aktivita tfinactkrat. Niz§i zasoby vstup( spojuji firmy hlavné s niz§im objemem novych zakazek.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Skladové zasoby €eskych vyrobcl poklesly v prosinci sedmnacty mésic za sebou. Jedna se o nejdelSi fadu nepretrzitého poklesu za vice nez
osm a pul roku, byt tento pokles neni zdaleka tak drasticky jako v letech 2008-2009. Tempo poklesu ve sledovaném mésici vyrazné zrychlilo, a
to na nejvyssi Uroven od listopadu 2009.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PMfD) je smiseny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky od
Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihtity dodavek od dodavatell - 0,15, nakoupené zasoby na
skladé - 0,1, pfi¢emz Index |IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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