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PMI™ Producao Industrial HSBC

Deterioracao das condi¢cdes operacionais do setor industrial se estende até agosto

Pontos-chave:

* PMI sobe para 49.4, mas permanece em territério de contracéo

* Produc&o cai por um ritmo marginal e mais lento
« Entrada de novos trabalhos diminui e empresas reduzem nimero de funcionarios

As condicdes de negdcios do setor industrial brasileiro continuaram
a se deteriorar em agosto, com relatos fornecidos pelas empresas
monitoradas de declinios adicionais na produgéo e no volume de
novos pedidos . O PMI aumentou durante o Gltimo més indicando,
de um modo geral, uma deteriora¢cdo marginal, com as taxas de
contracdo se atenuando em relagédo a julho. A reducdo na entrada
de novos trabalhos levou as empresas a reduzir ainda mais o
numero de funcionarios.

O indice Gerente de Compras™ do setor industrial sazonalmente
ajustado - HSBC, Brasil (PMI™) - um indicador derivado de indices
de difusdo individuais que medem as mudangas na produgao, novos
pedidos, empregos, prazos de entrega dos fornecedores e estoques
de insumos - subiu de 48.5 para 49.4 em agosto, indicando mais
uma deterioragdo, embora mais lenta, das condi¢cdes operacionais
do pais.

A producgdo no setor industrial brasileiro caiu pelo segundo més
consecutivo em agosto, em meio a evidéncias de volumes mais
baixos de entrada de novos trabalhos. Porém, a taxa de contragéo
se desacelerou para um ritmo marginal. Foram registradas
diminuiges tanto no setor de bens intermediarios quanto no de
bens de investimentos, enquanto que os produtores de mercadorias
continuaram a indicar um crescimento.

Niveis mais baixos de novos pedidos tém sido registrados por dois
meses consecutivos, com a pesquisa mais recente indicando um
ritmo mais lento e marginal de contragcdo. Os entrevistados que
indicaram uma queda no volume de entrada de novos trabalhos
concluiram que isto se deveu ao enfraquecimento da demanda
e ao aumento da concorréncia com os fabricantes chineses. Os
volumes de pedidos recebidos cairam tanto para os produtores de

bens intermediarios quanto para os de bens de capital, enquanto
gue os produtores de mercadorias indicaram um crescimento.
Os negécios para exportagdo cairam mais uma vez em agosto,
refletindo em parte uma demanda mais fraca proveniente dos
clientes argentinos e europeus. Ao mesmo tempo, a atividade de
compra contraiu-se ligeiramente em agosto.

Uma queda no volume de novos pedidos contribuiu para outra
reducdo dos niveis de negécios inacabados, a mais rapida desde
novembro de 2012. Em resposta a capacidade produtiva ociosa
e ao menor numero de projetos, os fabricantes reduziram suas
forcas de trabalho em agosto. O declinio mais recente do nivel de
empregos foi moderado, e o quinto em meses consecutivos. Os
dados do setor destacaram perdas de empregos em todas as trés
categorias monitoradas, com a queda mais rapida sendo observada
pelos produtores de bens de capital.

Em meio a relatos de uma depreciagdo persistente do real em
relacdo ao dolar americano, as cargas de custos dos fabricantes
cresceram pela taxa mais acentuada em quase cinco anos
em agosto. De modo semelhante, os pregos médios de venda
aumentaram ainda mais. A taxa de inflagdo de pregos cobrados
permaneceu robusta, mas se desacelerou em relagéo ao pico de
cinco anos observado em julho devido & continuidade das pressdes
competitivas.

Os dados de agosto ressaltaram outra contragdo de estoques
existentes no setor brasileiro de producdo de mercadorias. Os
estoques de matérias-primas e de mercadorias pré-fabricadas
foram reduzidos por um ritmo modesto, porém mais rapido. Os
estoques de produtos finais também cairam ligeiramente, e por uma
taxa basicamente semelhante aquela registrada no més anterior.
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PMI™ HSBC é um indicador composto, criado para fornecer uma viséo geral da atividade no setor industrial e funciona como um indicador de destaque para toda a economia.
O indicador deriva de indices de difuséo individuais que medem as mudancas na producéo, novos pedidos, emprego, periodos de entrega dos fornecedores e estoques de
mercadorias compradas. Uma leitura do PM/™ abaixo da marca de 50.0 indica que, de um modo geral, a economia industrial estd em queda; acima da marca de 50.0, que ela
esta, de um modo geral, em expansao. Uma leitura equivalente a 50.0 assinala auséncia de mudancas. Quanto maior for a diferenca do valor de 50.0, tanto maior ser4 a taxa de
mudanga assinalada pelo Indice. O PMI™ e o Purchasing Manager's Index™ s&o marcas registradas da Markit Economics Limited, o HSBC tem autorizacdo de uso destas

marcas. Markit e o logo da Markit sdo marcas registradas do Markit Group Limited.
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indice de Producéo

P. Por favor compare a sua producéo neste més com a do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relagdo ao més anterior Taxa ascendente de crescimento

% Mais baixo % Mais alto

Taxa ascendente de contragéo
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Os dados de agosto indicaram que a producdo na economia industrial brasileira como um todo caiu pelo segundo més consecutivo. No entanto,
a taxa de contrag&o indicada pelo indice de Preco de Produgéo, sazonalmente ajustado, foi marginal e se desacelerou em relagéo a julho. Foram
registradas contragdes moderadas nos setores de bens intermediarios e de bens de capital, enquanto que os produtores de mercadorias registraram
um crescimento. Os entrevistados que relataram uma produgéo mais baixa citaram as condigées econdmicas dificeis, o0 aumento da concorréncia
externa e a queda dos volumes de entrada de novos trabalhos.

indice de Novos Pedidos

P. Por favor compare a situag&o dos seus novos pedidos neste més com a do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relac&o ao més anterior  Taxa ascendente de crescimento
65Tttt oooo o oooooooooooooooooooooooooooooooooocc % Mais baixo

% Mais alto

Taxa ascendente de contracéo
e e T T

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

% Idéntico

Os fabricantes brasileiros indicaram que os volumes de pedidos recebidos cairam em agosto. O indice de Novos Pedidos, ajustado para variacdes
sazonais, ficou abaixo da marca de 50.0, indicativa de auséncia de mudangas, pelo segundo més consecutivo, e foi consistente com uma contragéo
modesta, no geral. As evidéncias sugeriram que a demanda foi mais fraca e que as pressdes competitivas, em especial as provenientes dos fabricantes
chineses, persistiram. O volume de novos pedidos caiu tanto para os produtores de bens intermediarios quanto para os de bens de investimentos, ao
passo que os fabricantes de mercadorias registraram um crescimento.

indice de Novos Pedidos para Exportacéo

P. Por favor compare a situacéo dos novos pedidos para exportagao neste més com a do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relacdo ao més anterior Taxa ascendente de crescimento % Mais baixo % Mais alto

Taxa ascendente de contracéo
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Os novos pedidos para exportacdo no setor industrial brasileiro cairam em agosto, em meio a relatos de um aumento da concorréncia por novos
trabalhos, e de uma demanda mais fraca por parte dos clientes argentinos e europeus. Enquanto 5% dos entrevistados indicaram um nivel mais baixo
de negdcios provenientes do exterior, a grande maioria (92%) indicou uma auséncia de mudangas em relagédo ao més anterior. Como resultado, a taxa
de contracdo foi modesta apenas e a mais lenta em trés meses.

indice de Pedidos em Atraso

P. Por favor compare o nivel de pedidos em Atraso na sua empresa no més atual, com o do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relacdo ao més anterior  Taxa ascendente de crescimento % Mais baixo % Mais alto
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As empresas que operam no setor industrial brasileiro indicaram niveis mais baixos de negdcios inacabados em agosto, assinalando uma sequéncia
de seis meses de redugéo. A queda mais recente no volume de pedidos em atraso foi sélida e a mais rapida desde novembro de 2012. Exatamente 9%
das empresas monitoradas relataram volumes mais baixos de trabalhos em processamento (mas ainda n&o concluidos), citando, de um modo geral, a
auséncia de novos projetos.
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indice de Estoque de Bens Finais

P. Por favor compare os estoques de Bens Finais (em unidades) neste més com a situagdo do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relagio ao més anterior ~ Taxa ascendente de crescimento
[ R % Mais baixo % Mais alto

Taxa ascendente de contracéo
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Os estoques de produtos finais do setor industrial brasileiro cairam em agosto, estendendo a sequéncia atual de contragdo para cinco meses. No
entanto, a taxa de reducéo foi modesta apenas e ficou basicamente inalterada em relagéo a observada em julho. Além disso, o Indice de Estoques
de Bens Finais, sazonalmente ajustado, ficou préximo da média de longo prazo para as séries. As empresas que indicaram reservas mais baixas de
produtos acabados citaram como causa a queda de producao.

Indice de Emprego

P. Por favor compare o nivel de emprego em sua unidade neste més com a situagdo do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relagdo ao més anterior Taxa ascendente de crescimento

% Mais baixo % Mais alto

Taxa ascendente de contracéo
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Os dados de agosto revelaram a quinta contracédo consecutiva dos niveis de empregos no setor industrial brasileiro. Porém, a taxa de contracéo foi, de
um modo geral, moderada e se desacelerou ligeiramente em relagéo ao recorde de um ano observado em julho. Todas as trés categorias monitorados
registraram nimeros mais baixos de funcionarios, com o declinio mais rapido sendo mencionado pelos produtores de bens de capital. Os entrevistados
indicaram que a for¢a de trabalho foi reduzida em sintonia com os niveis mais baixos de entrada de novos trabalhos.

indice de Preco de Bens Finais

P. Por favor compare o preco médio cobrado por unidade de producédo neste més com a situacéo do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relagdo ao més anterior Taxa ascendente de inflacdo % Mais baixo
%

Mais alto
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Os pregos cobrados pelos fabricantes brasileiros cresceram ainda mais em agosto, assinalando um periodo inflacionario de dezoito meses. Apesar
de ter permanecido robusta, a taxa de inflagdo de pregos cobrados se desacelerou em relagéo ao pico de cinco anos observado em julho. Foram
registrados pregcos mais elevados de venda em todos os trés subsetores monitorados, com o aumento mais acentuado sendo mencionado pelos
produtores de bens de consumo. O repasse do aumento das cargas de custos foi o principal fator destacado pelas empresas que indicaram pregos de
fabrica mais elevados.

indice de Preco de Insumos

P. Por favor compare o preco médio de suas compras (volume ponderado) neste més com a situagdo do més anterior.

50 = nenhuma mudanga em relagdo ao més anterior Taxa ascendente de inflagdo . .
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Os precos médios que os fabricantes brasileiros pagaram por insumos cresceram em agosto, dando continuidade a tendéncia iniciada em setembro de
2009. A taxa de inflagao se acelerou para o seu ponto mais acentuado em quase cinco anos, com os entrevistados, em grande parte, comentando que
a desvalorizagdo do real em relagéo ao délar americano levou ao aumento dos pregos pagos por matérias-primas importadas.
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indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores

P. Por favor compare os prazos de entrega dos seus fornecedores (volume ponderado) neste més com os do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relagéo ao més anterior Mais rapido
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Em agosto, o desempenho dos fornecedores se deteriorou ainda mais, em meio a evidéncias de condi¢g8es precérias das estradas. Porém, apenas 2%
das empresas monitoradas relataram prazos de entrega mais longos, enquanto que a grande maioria (96%) indicou uma auséncia de mudancas em
relagdo a julho. Portanto, o ritmo de alongamento diminuiu atingindo o seu ponto mais lento desde abril e foi, em geral, modesto.

indice de Compra de Insumos

P. Por favor compare a quantidade de itens comprados (em unidades) neste més com a situagdo do més anterior.

50 = nenhuma mudancga em relagéo ao més anterior

Taxa ascendente de crescimento |

% Mais baixo % Mais alto

v o

Taxa ascendente de contracdo \
30””\v|HH‘HHv|\v|HllvlvHv|HlvlllvlvHv|Hlvlluuvul\lllvlu\r'rrrrrTrrﬂ'ﬂ'rﬂ'rrTﬂ'!gﬂ'rﬂ

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 % ldéntico

A taxa de contracdo da quantidade de itens comprados pelos fabricantes brasileiros diminuiu em agosto. Isto foi indicado pelo o indice de Compra de
Insumos, sazonalmente ajustado, que cresceu em comparagao com o recorde de baixa de onze meses observado em julho. A atividade de compra caiu
tanto no setor de investimentos quanto no de bens intermediarios, ao passo que um crescimento foi registrado junto aos produtores de mercadorias. As
empresas que relataram uma quantidade mais baixa de itens comprados atribuiram este fato a queda dos niveis de novos pedidos.

indice de Estoque de Insumos

P. Por favor compare os seus estoques de Insumos (em unidades) neste més com a situagcao do més anterior.

50 = nenhuma mudanca em relagdo ao més anterior Taxa ascendente de crescimento % Mais baixo % Mais alto

Taxa ascendente de contracéo
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Como reflexo da queda de quantidade de mercadorias compradas, os estoques de pré-produgéo diminuiram no setor industrial brasileiro em agosto. A
taxa de reducgéo de estoques ganhou for¢a e foi a mais rapida em seis meses. Todas as trés categorias monitoradas registraram reservas mais baixas
de matérias-primas e de produtos pré-fabricados, com a contrag@o mais rapida sendo observada no setor de bens de capital.

Notas sobre os Dados e o Método de Apresentacdo

O Indice Gerentes de Compras™ baseia-se em dados compilados a partir de respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em mais de 400
empresas industriais. O painel é estratificado geograficamente e de acordo com o grupo da Classificagdo Padrao Industrial (Standard Industrial Classification — SIC), com base na
contribuicdo do setor industrial para o PIB brasileiro.

As respostas a pesquisa refletem a mudancga, se houver alguma, no més em curso comparado ao més anterior, com base em dados coletados no meio do més. Para cada um dos
indicadores, o ‘Relat6rio’ mostra a porcentagem de respondentes que relatou cada resposta, a diferenca liquida entre o nimero de respostas mais elevadas/melhores e o de respostas
mais baixas/piores, assim como o indice de “difus&@o”. Este indice representa a soma das respostas positivas mais a metade das respostas relatando “auséncia de mudancas”.

O indice Gerentes de Compras™ (PMI™) é um indice composto por cinco indices individuais, computados de acordo com os seguintes pesos: Novos Pedidos - 0.3, Produgéo - 0.25,
Emprego - 0.2, Prazo de Entrega dos Fornecedores - 0.15, Estoque de Insumos - 0.1, com o indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores invertido de modo a se mover numa
direcdo comparavel.

Os indices de difuséo tém as propriedades dos principais indicadores e séo medidas sumarizadas convenientes que indicam a diregéo predominante da mudanca. Um indice acima de
50 indica um aumento global nessa variavel, abaixo de 50 indica um decréscimo global. A Markit néo revisa os dados basicos da pesquisa depois da publicacéo inicial, mas os fatores
de ajustes sazonais poderé&o ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetara os dados sazonalmente ajustados das séries

Aviso

Os direitos de propriedade intelectual do indice Gerentes de Compras™ PMI™ HSBC Brasil contidos nesse documento pertencem ao Markit Economics Limited. E proibido qualquer
uso néo autorizado sem o consentimento prévio da Markit de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas néo limitado a copia, distribuicéo, transmisséo ou outros usos
em qualquer formato. Markit ndo teré qualquer responsabilidade, dever ou obrigacéo por, ou relacionada ao contetildo ou informacdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer
erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agdes tomadas com base nesse documento. Em nenhuma circunstancia a Markit podera ser responsabilizada
por quaisquer danos especiais, acidentais ou consequientes que possam decorrer do uso destes dados. O PMI™ e o Purchasing Manager's Index™ s&o marcas registradas da Markit
Economics Limited, o HSBC tem autorizag&o de uso destas marcas. Markit e o logo da Markit s&o marcas registradas do Markit Group Limited.
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