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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Son dort ay icinde ilk kez imalat fabrika cikislarinda dusus gézendi

Onemli bulgular:

« Yeni sipariglerde gbézlenen diigstse paralel olarak Gretim azaldi

« [stihdamda artis siirerken istihdam artis hizinda yavaslama meydana geldi.

« Kasim 2009’dan bu yana ilk kez fabrika gikis fiyatlari diisti

Temmuz ayinda hem fabrika gikislari, hem de yeni siparislerde gézlenen
dusise paralel olarak, faaliyet kosullari geriledi. Nispeten daha yavas
bir hizla olsa da, firmalar ay boyunca istihdama devam etti. Bu sirada,
yukselen girdi maliyeti enflasyonuna ragmen, imalatgilar fabrika ¢ikis
fiyatlarini dusirduler.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tiirkiye Imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin kaydettigi
performansi  sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli,
bilesik performans gostergesi — durumda herhangi bir degisiklik
kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirnin altina diuserek, Temmuz
ayinda 49,4 olarak 6l¢lldi. Haziran'da yapilan élgiimlerde 51,4 olarak
Olgulen endeks, Mart ayindan bu yana ticaret kosullarinda goézlenen ilk
kétilesmeye isaret etti. Bununla birlikte yasanan dislis marjinaldi.

Temmuz ayinda hem fabrika ¢ikis hem de yeni siparis seviyelerinde
diusis meydana geldi. Yeni ticaret seviyesi, Haziran'da gozlenen
duraklama déneminin ardindan, 2012 yilinda dérdiinci ay olmak tizere
bu ay da dustl. Yeni ticaret seviyesinde disus gozlendigini belirten
katiimcilar, azalan talepten sz ettiler.

Onceki ayda gézlenen saglamdiisiisiin ardindan, yeni ihracat siparigleri
az miktarda yukseldi. Panelistlerin bir kismi Avrupa piyasalarinda
meydana gelen zayiflamanin, yeni ihracat ticaretinde daha gticlii bir
blyimeyi engelledigini rapor ettiler.

Yeni siparis seviyesindeki genel diisls dolayisiyla, firmalar ay boyunca
fabrika ¢ikis seviyelerini disurdller. Bu, Mart ayindan bu yana
go6zlenen ilk diusus oldu. Yeni ticaret seviyesindeki diislisiin yaninda,
katilimcilarin bir kismi, zayiflayan piyasa kosullarinin fabrika gikislarini

olumsuz etkiledigine isaret ettiler.

Yeni siparis seviyesindeki diusuls, firmalari bekleyen isleri Temmuz
ayinda temizlemeye yonlendirdi. Birikmis isler Ust Uste on yedinci ayda
da, Haziran'dan bu yana degismeyen bir hizla azalmaya devam etti.

imalatgilar ise alimlara devam ederken, hafif bir artis gézlenen
istihdam yaratma hizi art arda Gglincu ayda da yavaslamaya devam
etti. Personel alim seviyesi Haziran 2009'dan bu yana her ay artti.
Anekdotsal kanitlara gore, is yaratma seviyesindeki yavaslayan artis,
kismen talepteki duslist yansitir nitelikte oldu.

Girdi maliyeti Temmuz ayinda da artmaya devam ederken, katihmcilar
hammadde fiyatlarinda meydana gelen yiikselisten s6z etti. Bununla
birlikte, enflasyonun ylkselis hizi dizilim ortalamasinin altinda seyretti.
Siurmekte olan maliyet enflasyonuna ragmen, 32 aydan bu yana ilk kez
firmalar fabrika cikis fiyatlarini distrddler.

Kapasite kisitlamalari, tedarikgilerin Temmuz ayinda da teslimat
slrelerini uzatmaya devam etmelerine neden olurken, bu artig son
Uc ayin en keskin hizinda gerceklesti. Artan girdi talebi, performansta
g6zlenen dislisun ardinda yatan etmenlerden oldu.

Satin alma faaliyetleri, Haziran ayindan bu yana hizlanarak, son dort
ay icinde Uglncu kez yikseldi. Bununla birlikte, firmalarin envanter
yaratimi konusunda yasadiklari tereddiit sonucunda, satin alma
stoklarinda dise dokunurbir degisiklik gézlenmedi. Bu sirada, mamul
mal stoklarinda bir birini takip eden lgiinci ayda da marjinal seviyede
dusis gozlendi. Firmalar, yeni Gretim yoluna gitmek yerine, ellerinde
bulunan stoklar satis gerceklestirmek amaciyla kullanmayi tercih
ettiklerini belirttiler.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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The HSBC Turkey Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) is a composite indicator designed to provide an overall view of activity in the manufacturing sector and acts as a
leading indicator for the whole economy. The indicator is derived from individual diffusion indices which measure changes in output, new orders, employment, suppliers’ delivery
times and stocks of goods purchased. A reading of the PMI™ below 50.0 indicates that the manufacturing economy is generally declining; above 50.0, that it is generally ex-
panding. A reading of 50.0 signals no change. The greater the divergence from 50.0, the greater the rate of change signalled by the index. Purchasing Managers’ Index™ and
PMI™ are trade marks of Markit Economics Limited, HSBC use the above marks under licence. Markit and the Markit logo are registered trade marks of Markit Group Limited.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan blyime orani
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Turk imalat sektoru tretim seviyesi Temmuz ayinda dusls gostererek, Ug aylik bir genisleme sirecini sona erdirmis oldu. Bununla birlikte, Gretimde
g6zlenen diusls hizi iIhmli seviyelerde gerceklesti. Fabrika cikislarinda disus gézleyen katimcilar, bunu kismen azalan yeni talep seviyesine
bagladilar. Panelistlerin bazilari, kétllesen piyasa kosullarinin da altini gizdi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Temmuz ayinda, yeni ticaret seviyesinde hafif bir dislis meydana geldi. Mevsimlik etkilerden arindiriimis Yeni Siparis Endeksi degisim olmadigini
gosteren 50,0 seviyesi dolaylarinda dalgalandi. Bazi katilimcilar, talepte gozlenen dislste, yeni ticaret seviyesinde meydana gelen dusiisi ana
etmen olarak gosterirken, bazi panelistler Avrupa’daki ekonomik sorunlardan soz ettiler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Avrtan bilylime orani
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25|\|||||‘\|\|\|||||\\IH||||\|\|||‘||||\|\|||||\|\|||||\|\|I||||||\|\|||‘||H\|||||||\|\|||| % Ayni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Haziran ayinda gézlenen duslsun ardindan, Temmuz'da yeni ihracat siparisleri blyime safhasina geri déndi. Yine de, genisleme hizi marjinal
seviyelerde seyretti. Yurtdigindan gelen yeni ticaret seviyesinde, son dokuz ayin sekizinde artis meydana geldi. Yeni siparis seviyelerinin yiikseldigine
isaret eden panelistler bu durumu uluslararasi piyasalarda meydana gelen genel talep artisina bagladilar. Bununla birlikte, yurtdigsindan gelen yeni
ticaret seviyesinde dusus kaydeden katiimcilar, Avrupa piyasalarinda meydana gelen zayiflamaya isaret ettiler.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiytime orani
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Artan daralma orani
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Azalan yeni siparis seviyesi Temmuz ayinda Tirk imalatgilar fazla kaynaklar kullanarak, bekleyen isleri tamamlamaya yoneltti. Ust Giste on yedinci
ayda da, birikmis isler temizlenmeye devam etti. Disus hizi belirgin seviyelerde gerceklesti ve Haziran ayinda olglilen 28 aylik performansindan
6nemli bir 6lglide sapma meydana gostermedi. Katilimcilarin %20’den fazlasi bekleyen islerde azalmaya isaret ederken, %12’si artis kaydettiklerini
belirtti.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyime orani
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Turk imalatgilari mamul mal stoklarini Temmuz ayi dahil olmak lzere art arda Uglinci ayda da azaltirken, diisis hizi marjinal seviyelerde
seyretti. Anekdotsal kanitlara gére, diisen yeni siparis seviyesi bazi firmalari yeni Uretim yapmak yerine, satis gergeklestirmek amaciyla stoklarin

kullaniimasina yoéneltti.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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imalat sanayinde istihdam seviyesi Temmuz ayinda da ylkselmeye devam etmekle birlikte, is yaratim hizi az bir élgide oldu ve art arda Gglinci ay
boyunca da yavaslamaya devam etti. ise alim seviyelerinin yiikseldigi firmalar, kapasiteye yatirrmin arttigina degindiler. Ote yandan, sdylentilere
g0re, azalan talep ve yeni is¢i bulma konusunda yasanan zorluklar, istihdamda yavaslamaya sebep oldu.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan biyime orani

30
2005 2006 2007

Artan daralma orani

2008 2009 2010 2011 2012

% Azaldi

% Artti

% Ayni

Temmuz verilerine gore, 32 aylik ddnem boyunca ilk kez Tirkiye imalat sanayi firmalarinin nihai Grin fiyatlarinda diigiis gézlendi. Yine de, fiyatlarda
g6zlenen dusls 1limh seviyelerde meydana geldi. Katiimcilarin bir kismi fiyatlarin, azalan talebe karsilik olarak azaltildigina degindiler. Bu sirada,
diger panelistler avronun zayiflamasinin ithal Grln fiyatlarinin digmesine ve bu disisiin de musterilerine yansitildigini belirttiler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilylime orani
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Tark imalat firmalari Temmuz ayi boyunca, girdi fiyatlarinda ilave artis gézledi ve bunun sonucunda mevcut enflasyon sireci 38 aya yayilmis oldu.
Son artig,kesintisizolup, gegen aya nazaran daha hizl bir sekilde gergeklesse de, dizilim ortalamasinin altinda seyretti. Bazi katilimcilara gére, artan
girdi talebi, yikselen hammadde fiyatlarinin habercisi oldu.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir nceki aya gore degisme yok Artan biiyime orani % Azald! % Artti

Artan daralma orani
40|H\|\wn|||n|\|HV|\H|||H|w\n|||n\|\T|||H\llnlrlu\llnl\wullln\\luvllnl\ 96Awn|
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Temmuz ayi dahil olmak Uizere alti ay Ust Uste tedarikgilerin teslimat sureleri uzamaya devam etti. Performansta gozlenen en son koétiilesme az olsa
da, son Ug¢ ayin en glicli seviyesinde seyretti. Anekdotsal kanitlara gore, kapasite kisitlamalari, tedarikgilerin artis gésteren satin alma faaliyetleri
ile basa ¢gikamamasina neden oldu.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Tark imalatgilari Temmuz’da girdi satin alma miktarlarini artirdilar. Sektérdeki satin alma faaliyetleri son dort ayin tglinde artis gdsterdi. Ayrica,
blylme hizi Haziran ayina kiyasla ¢ok daha hizli bir sekilde gergeklesti. Panelistlerin %26’sindan fazlasi ay boyunca girdi satin alma seviyelerini
artirirken, %16’lik kisim diisus kaydettigini belirtti.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyime orani
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Turkiye imalat sanayisi Satin Alma Stoklarinda Temmuz ay ile birlikte iki aylik stregte 6nemli bir degisiklik olmadi. Girdi envanterlerinin artis
g0sterdigi yerlerde, bunun sebebi olarak satin alma faaliyetlerindeki artis ve azalan uretim gdsterildi. Yine de, katilimcilarin bir kismi diisik talepten
dolayi, envanter seviyelerini artirma konusunda teredditlii olduklarini belirttiler.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétii cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniini gdsteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu gostermektedir.

Satin Aima Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiiretilmigtir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll igin her tirli ¢gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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