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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Mayis ayinda imalat sanayisi faaliyet kogullarinda énemli bir degisiklik olmadi

Onemli bulgular:

« Piyasa kosullar talepte dislse yol acarken, yeni siparislerde azalma goézlendi

- Imalat fabrika gikislari marjinal seviyede yiikselis gosterirken, birikmis isler son iki yil boyunca élgiilen en yiiksek hizda azaltild

» Son sekiz ayin en yavas artisini gosterse de, istihdam seviyesi bllylimeye devam etti

Mayis ayinda yavaslama igerisine giren Turkiye imalat sanayisi
sektorl faaliyet sartlarinda Nisan ayindan bu yana az miktarda
degisiklik meydana geldi. Yeni sipariglerde meydana gelen hafif
disUs, sirketlerin birikmis isleri daha hizli bir sekilde azaltmalarini
sagladi. Buna ragmen, yavas bir sekilde olsa da, personel alimi
seviyesi artirilarak, kapasite genisletildi.

Fiyat cehpesinde, maliyet baskisi ylksek seviyelerde seyretse de,
yukselis hizi yavaslayarak, fabrika gikisi mal fiyatlari son iki yila yakin
dénem iginde gbzlenen en dusuk hizda ylkseldi.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) - imalat sanayisinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik
performans gostergesi — Mayis ayinda 50,2 olarak o6lgiildi. Nisan
ayinda 52,3 seviyesinde Olgllen endeks, ay boyunca faaliyet
kosullarinda meydana gelen hafif degisiklige isaret etti.

Mayis ay! anketine goére, yeni siparis hacminde hafif bir disis
meydana geldi. Piyasa kosullari duslk seviyesini korurken, yeni
siparis hacmindeki diists son doért ay iginde Uglncl kez gdzlemlendi.
Mayis ayinda meydana gelen hafif disls, Ocak ayindan bu yana en
glclu seviyesine ulasan yeni ihracat siparislerine tezat olusturacak
nitelikte oldu. Orta Dogu ve ABD, talep seviyesinde biyiime gézlenen
bolgeler arasinda yer aldi.

Yeniiglerde meydanagelenhafifylkselis trendinin Gretimiyavaglatmasi
nedeniyle, yavas bir sekilde olsa da, Mayis ayi dahil olmak Uzere
imalat fabrika ¢ikiglarinda iki ay Ust Uste ylkselis kaydedildi.

Bunun akabinde, imalatgilar imalathane kaynaklarini bekleyen igleri

azaltmak Uzere kullanmaya ydnelerek, ust Uste on besinci ayda da
birikmis isleri azaltmaya devam etti. Daralma hizi keskin olup, Subat
2010'den bu yana kaydedilen en keskin dustsinu yasadi.

Is glicinde meydana gelen genisleme dolayisiyla sirketler bekleyen
isleridaha hizli bir sekilde azaltmayi basardilar. Elde edilen son verilere
gore, personel alimi seviyeleri daha da artis gostererek, mevcut
buylme surecini Ug yila yaymis oldu. Buna ragmen, genisleme hizi,
yeni islerde gézlenen son dusUsleri yansitircasina, son sekiz ayin en
disik seviyesinde seyretti.

Son fiyat verilerine gore, girdi maliyeti enflasyonu Mayis ayinda son
¢ ayin en dusuk seviyesine geriledi. Yine de, Amerikan dolarinin son
zamanlarda gliglenmesi ile birlikte, ithalat fiyatlar ylikseldi ve maliyet
yuksek bir hizla artis gdstermeye devam etti.

Yikselen girdi maliyetlerine karsilik olarak fabrika cikisi fiyatlari
yukseltildi, ancak gugli baskilar sonucunda enflasyon son 22 ayin en
zayIf seviyesinde gergeklesti.

Satinalmacephesinde, Tirkimalatgilar girdi satin alma seviyelerinison
dort ay siiresince Mayis ayi dahil olmak tizere Uglncl kez dusurddler.
Azalan satin alma faaliyetleri, yeni siparis hacminde yasanan diislst
yansitir nitelikte oldu. Bu durum ayrica sirketlerin ihtiya¢ duyuldugu
durumlarda girdi stoklarindan yararlanmalari konusunda tegvik edici
bir rol oynadi.

Son olarak, mallarin ortalama teslim siiresi Mayis ayinda énemli bir
degisiklik géstermedi. Teslim siresinde meydana gelen gecikmeler,
tedarikgilerin madde tedarikinde yasanan zorluklari yansitir nitelikte
oldu.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)
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The HSBC Turkey Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) is a composite indicator designed to provide an overall view of activity in the manufacturing sector and acts as a
leading indicator for the whole economy. The indicator is derived from individual diffusion indices which measure changes in output, new orders, employment, suppliers’ delivery
times and stocks of goods purchased. A reading of the PMI™ below 50.0 indicates that the manufacturing economy is generally declining; above 50.0, that it is generally ex-
panding. A reading of 50.0 signals no change. The greater the divergence from 50.0, the greater the rate of change signalled by the index. Purchasing Managers’ Index™ and
PMI™ are trade marks of Markit Economics Limited, HSBC use the above marks under licence. Markit and the Markit logo are registered trade marks of Markit Group Limited.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Turkiye’de imalat fabrika gikiglari, marjinal bir seviyede ve gugli bir hizda artis gosteren Nisan ayina kiyasla daha yavas bir sekilde olsa da, art arda
ikinci ayda da artmaya devam etti. Gelen yeni sipariglerde gdzlenen diisik trend, Mayis ayi Uretim seviyesinin dismesine neden olurken, elde edilen
son verilere gore Uretimde yasanan artislar genel olarak birikmis isleri azaltmak Gizere sarf edilen gabadan kaynaklandi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Nisan’da meydana gelen (ve Ocak’tan bu yana ilk kez gorilen) istikrarli buylimenin ardindan Mayis ayinda Turk imalatgilarinin aldigi yeni siparis
hacminde hafif bir diisiis meydana geldi. Panelistler son anket dénemi siresince piyasa kosullarinin bozuldugunu ve talebin durgunluga girdigini

belirttiler. Bazi sirketler siiregelen mevcut durumdan ekonomik krizi sorumlu tuttu.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Toplam yeni siparis trendine tezat olustururcasina, Mayis’ta yeni ihracat siparisglerinde ilimli bir yikselis kaydedildi. Ayrica, biyime hizi hafif bir
sekilde artarak, Ocak ayindan bu yana kaydedilen en yiiksek seviyeye eristi. Panelistler bliyiimeyi kismen Urinlerinin kalitesine bagladilar. Mayis

ayinda bulylyen pazarlar arasinda Orta Dogu ve ABD gosterildi.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiytime orani
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Birikmis isler Mayis ayl boyunca da azaltimaya devam ederek, mevcut daralma sirecini birbirini takip eden 15 aya yaymis oldu. Panelistler,
imalathanelerde mevcut olan yeterli kapasitenin ve yeni siparis seviyesindeki hafif duslistin, son anket dénemi boyunca bekleyen islerin azaltiimasina

yardimci oldudunu bildirdiler.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Son dort aydan bu yana ilk kez Mayis ayinda Tirk imalatgilarinin elinde bulunan mamul mal stoklar azaltildi. Bununla birlikte, disls seviyesi
marjinal seviyelerde seyretti ve panelistlerin %80’i envanter seviyelerinde herhangi bir degisiklik gézlemediklerini belirttiler. Katilimcilarin bazilari
gerekli oldugu durumlarda satiglarin dogrudan depo stoklarindan yararlanilarak gerceklestirildigini belirttiler.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Mayis ayinda yapilan anket sonuglarina gore, Tirk imalat sektériinde personel alimi seviyeleri ylikselmeye devam ederek, mevcut biylime surecini
Ust Uste Gglincl yila yaymis oldu. Panelistler kapasiteyi artirmak amaciyla fazladan personel alimi yoluna gidildigine isaret ettiler. Buna ragmen,
dider aylara nazaran siparislerde hiikim siiren durgunluk trendinden dolayi, istihdamdaki yiikselis son sekiz ayin en yavas seviyesinde seyretti.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Ust Uste otuzuncu ayda da mevsimsellikten arindiriimis Nihai Uriin Fiyatlar Endeksi, higbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin
Uizerinde seyretti. Yiksek nihai Grln fiyatlarinin, yikselen girdi maliyetinin ve kar marjini muhafaza etmek amaciyla sarf edilen gabanin bir yansimasi
oldugu rapor edildi. Yine de, rekabet baskisi nedeniyle ve girdi maliyetinde gézlenen nispeten yavas artistan dolayi, nihai triin fiyatlari Mayis’ta son
22 ayin en yavas seviyesinde yukselis sergiledi.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani

% Azaldi % Artti
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Girdi fiyatlar enflasyonu Nisan ayinda tirmandigi son bes ayin en yiksek seviyesinden, Subat ayindan bu yana kaydedilen en diisiik seviyesine
gerilese de, yiksek seviyelerde seyretmeye devam etti. Buna iliskin olarak, anket panelinin dortte biri girdi maliyetinde yikselis gdzledigine isaret
etti. Katilimcilar enflasyonun 6zellikle Amerikan Dolarinin gliglenmesi ve bunun takiben ithalat fiyatlarinda meydana gelen artistan kaynaklandigini
belirttiler.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir nceki aya gore degisme yok Artan biiyime orani % Azald! % Artti
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Tedarikgilerin teslimat sureleri Mayis ayinda 6nemli bir oranda degisiklik gostermezken, mevsimsellikten arindiriimis endeks hicbir degisiklik
kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirnin hemen altinda seyretti. Panelistlerin blyik bir gogunlugu ortalama tedarikci performansinin Nisan
ayindan bu yana herhangi bir degisiklik géstermedigini belirttiler. Panelistler, tedarik suresinin uzamasini, ham madde tedarikinde yasanan zorluklara
bagladilar.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Son dort aylik sire iginde Gglncu kez higbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin altinda seyreden mevsimsellikten arindiriimig
Satin AlIma Miktarlari Endeksi, Mayis ayinda Tirk imalat sektoriinde satin alma faaliyetlerinin disus sergiledigine isaret etti. Girdi satin alma
seviyesinde gbzlenen diisls, azalan satis ve yavaslayan fabrika ¢ikisi bliylme seviyesine bagl olarak ortaya ¢ikti.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyime orani
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Mayis ayinda yapilan ankete gore, ham madde ve yari islenmis mal envanterlerinin st Uste dordiincli ayinda da azaltildigina isaret etti. Dahasi,
disus hizi son alti ayin en keskin seviyesinde o6lglildu. Panelistler, sipariglerde gézlenen distist de géz 6éninde bulundurarak, uretim igin yeni girdi
satin alma yoluna gitmek yerine, mevcut stoklardan yararlanmay tercih ettiklerini belirttiler.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétii cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniini gdsteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu gostermektedir.

Satin Aima Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiiretilmigtir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll igin her tirli ¢gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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