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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Faaliyet kosullari art arda ikinci ayda da marjinal seviyelerde bozulma egilimi sergiledi

Onemli bulgular:

* Hicbir degisiklik kaydedilmedigi gésteren 50,0 sinirinin altinda seyreden PMI seviyeleri Subat ayindan bu yana degismedi

« Fabrika cikisi ve yeni siparis hacmi dismeye devam etti

« Istihdamda biiylime yavaslamis olsa da, halen istikrarli devam etmektedir

Mart PMI verileri Turk imalat sanayisinde az bir miktarda da olsa
zayiflamaya isaret ederek, hem yeni sipariglerde hem de fabrika
cikislarinda daralmaya yol agti. Yikselen ham madde fiyatlan
girdi maliyetinde agiri ylkselise sebep olmaya devam ederek,
mal fiyatlarinda istikrarl bir ylikselise neden oldu. Buna ragmen,
imalatgilarin ise alim seviyelerini yikseltmeye devam etmesi,
emek piyasasindaki olumlu havaya isaret etti.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakaml, bilesik
performans gostergesi— Mart ayinda 49,6 olarak 6l¢iildi ve Subat
ayina kiyasla herhangi bir degisiklik gdstermedi. Higbir degisiklik
kaydedilmedigi gosteren 50,0 sinirinin hemen altinda seyreden
PMI seviyesi, Tirk imalat sektoriinde faaliyet kosullarinin marjinal
bir seviyede bozulma egilimi gosterdigine isaret etti. Son iki ay
boyunca 6lgulen bozulma egilimi gok disik seviyelerde olsa da,
son bes anket déneminde gb6zlenen olumlu gelismelere tezat
olusturdu.

Genel olarak yeni is seviyesi ay boyunca diismeye devam etti.
Panelistler, yerli ve Avrupali misterilerden gelen dusik talebin
yeni is seviyelerinde gdzlenen diuslse yansidigina degindiler.
Yeni ihracat siparigleri tekrar artis gosterse de, Subat ayindan
bu yana yavaslayan yeni ihracat siparigleri biylime hizi, Kasim
ayindan bu yana en diisuk seviyede seyretti. Orta Dogu'da hiikim
siren belirsizlik ve yiksek satin alma fiyatlar, bu yavaslamaya
sebep olan faktorler arasinda gosterildi.

Ankete katilan sirketler, disuUk talep seviyesinin, Mart ayinda

mamul mal stoklarinin yikselmesine neden olduguna degindiler.
Son 80 ayin en yiiksek seviyesinin gozlendigi Subat ayinin
ardindan yavaslama goézlenirken, imalatgilar Uretim sonrasi
envanterlerini ihmli bir hizda artirdilar.

Turk imalat sirketleri, yeni is ahminda gézlenen genel diisiisiin
esas nedenini, Subat ayinda fabrika cikiglarinda goézlenen
daralma olarak agikladilar. Uretim, bir énceki anket dénemine
nazaran ihml seyretti ve ¢ok zayif bir hizda digls sergiledi.
Dolayisiyla, Tirkiye fabrikalarindaki birikmis isler azalarak,
sektordeki atil kapasiteye isaret etti.

En son anket, Mart ayinda Turk imalat sanayisi istihdam alaninda
gozlenen istikrarl ylkselise isaret ederek, buylimenin neredeyse
U¢ yildir kesintisiz olarak devam ettigine dikkat ¢ekti. Calisan
sayisinda yukselis kaydeden imalatgilar daha yiiksek seviyede i
alarak, endUstri geneline tezat olusturdu. Buna ragmen, art arda
uguncu anket déneminde de, istihdam yaratma hizi yavaslad.

Turkiye'de faaliyet gosterenimalatgilarin, satin almafaaliyetlerinde
herhangi bir degisiklik yoluna gitmemesi, yeni siparis hacmindeki
distse yansidi. Bunun sonucunda, Uretim 6ncesi envanterleri,
gegen Kasim ayindan bu yana en yiiksek hizla eritildi.

Turk imalatgilarinin karsi kargiya kaldigi girdi maliyetleri, basta
petrol olmak Uzere, yiikselen ham madde fiyatlari nedeniyle,
Mart ay1 boyunca 6nemli miktarda yikseldi. Girdi maliyeti
enflasyonunun yikselis hizi Subat ayindan bu yana artsa
da, uzun vadeli ortalamanin altinda seyretti. Maliyet yukini
azaltmak amaciyla, sirketler ay boyunca fabrika ¢ikisl fiyatlarini
yukselttiler.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)
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The HSBC Turkey Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) is a composite indicator designed to provide an overall view of activity in the manufacturing sector and acts as a
leading indicator for the whole economy. The indicator is derived from individual diffusion indices which measure changes in output, new orders, employment, suppliers’ delivery
times and stocks of goods purchased. A reading of the PMI™ below 50.0 indicates that the manufacturing economy is generally declining; above 50.0, that it is generally ex-
panding. A reading of 50.0 signals no change. The greater the divergence from 50.0, the greater the rate of change signalled by the index. Purchasing Managers’ Index™ and
PMI™ are trade marks of Markit Economics Limited, HSBC use the above marks under licence. Markit and the Markit logo are registered trade marks of Markit Group Limited.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Mart verileri, Tirk imalat sektori Uretim seviyelerinde ilimli bir diislise isaret etti. Daralma Subat ayina kiyasla bir miktar yavaslasa da, art arda
ikinci anket déneminde de, beklenen mevsimlik etkilerden arindirilmis Fabrika Cikislari Endeksi herhangi bir degisiklik oimadigina isaret eden 50,0
seviyesinin biraz altinda seyretti. Panelistlerin bir kismi, uretimdeki disusi, basta yerli misterilerden olmak Uzere, alinan yeni is seviyesindeki
disuse bagladilar.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Tirk imalatgilar Mart ay1 boyunca alinan yeni siparis seviyelerinde kesintisiz bir disis oldugunu kaydettiler. Resmi olmayan verilere gore, yerli ve
Avrupall misterilerin temkinli davraniglari, talep seviyesinde gézlenen genel dislise yol agti. Dusls hizi ay boyunca yavaslama egilimi gsterse de,
mevsimlik etkilerden arindiriimis Yeni Siparigler Endeksi, uzun vadeli ortalamanin altinda seyretti. Turkiye’de faaliyet gésteren imalatgilara verilen
yeni is seviyesi son yedi aylik dénem iginde iki kez disus sergiledi.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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(LSS

% Azaldi % Artti
50 r\/\N\\/\AV_J\
45 e
L R R Sy I

* Avtan daralma orani_
zsmlmlumuuu.llmmmuluumuu.\...m..m.lmmlmu‘uuummlm % Ayni
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Tark imalatgilarin aldigi yeni ihracat siparigleri, Mart ay1 boyunca az miktarda yukselirken, panelistlerin %21’i ihracat piyasasindan alinan yeni is
seviyesinde yUkselis kaydetti. Subat ayindan bu yana yavaslayan yeni ihracat sipariglerinin biyiime hizi, Kasim ayindan bu yana en diisik seviyede
seyrederken, Orta Doguda hiikiim siiren belirsizlik ve yiksek satin alma fiyatlari, ana etmenler arasinda gosterildi. Buna ragmen, son kaydedilen
istikrarl ylkselis, mevcut sureci bes aya yaymis oldu.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Turk imalat sanayisinde birikmis isler Mart ay1 boyunca kesintisiz bir sekilde azaltildi. Dahasi, azalma hizi ay boyunca hizlanarak, fabrikalarda
ylkselen atil kapasiteye isaret etti. Eldeki isler son 13 aylik dénem igerisinde azalmaya devam etti. Panelistlerin %13’U0 Subat ayindan bu yana
birikmis iglerin azaltildigina degindiler ve bu durumu yeni is aliminda meydana gelen daralmaya bagladilar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Mart verileri, 6 aylik dénemden sonra ilk kez Subat ayinda artis sergileyen Turkiye mamul mal stoklarinda artisa isaret etti. Resmi olmayan verilere
gore, Uretim sonrasi envanterlerinde gozlenen birikim, 6zellikle yerli ve Avrupali misterilerden gelen zayif talebi yansitir nitelikte oldu. Uretim
sonrasi envanterlerinde gozlenen artig, 6nceki anket doneminde hikim siren istikrarli ylkselisten saparak, yavasladi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

% Azald

{510 ettt g

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
T % Artti

ISy Gty

.

50 A

45 o cmocmocmocmomoomoomoomoomos

407 oo

T it o Tttt
Artan daralma orani

3u.......‘....u.....\Iu.....HH.I...""....\I\\\.....\\..‘....\.......I‘......H...‘..‘ % Ayni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Tirk imalat sanayisinde istihdam seviyesi Mart ay1 boyunca kesintisiz sekilde yiikselerek, mevcut siireci 34 aya yaymis oldu. istihdam yaratma hizi
son Ug aylik anket ddneminde yavaslama egilimi gostermeye devam etse de, bu seviye uzun vadeli ortalamanin oldukga ustlinde kalmayi basardi.
Panelistlerin %17’si igletme birimlerinde personel ise alim seviyelerinin ay boyunca ylkseldigine isaret ederken, bir kismi sektérdeki genel havaya
tezat olusturacak sekilde, bu durumu yeni is alimindaki biyiimeye bagladilar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Tark imalatgilar Mart ay1 boyunca fiyatlarinda yukselis oldugunu kaydetti. Aralik 2009'dan bu yana 6l¢llen nihai rln fiyatlan enflasyonunda
meydana gelen ylkselis, dizi ortalamasi paralelinde gergeklesti. Resmi olmayan verilere goére, girdi fiyatlarindaki artis, fiyatlarin yikselmesine
sebep oldu. Ayrica, nihai Uriin fiyatlar enflasyonunun yilikselis hizi Subat ayindan bu yana artarak, son bes aylik dénemin en hizli seviyesinde
seyretti.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
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Turk imalatgilarinin karsilastigi girdi maliyetleri, Mart ayinda 6énemli élgude artti. Panelistlerin yaklasik %32’lik kismi girdi fiyatlarinda bir énceki
doéneme nazaran artis gozledigine deginerek, basta petrol olmak Uzere, ham madde fiyatlarinin daha da yukseldigine dikkat gektiler. Anket
katilimcilari, olumsuz déviz kurlarinin bu yukselisi tetikledigini belirttiler. Girdi maliyeti enflasyonun yiikselis hizi Subat ayindan bu yana artsa da,
uzun vadeli ortalamanin altinda seyretti. Haziran 2009’dan bu yana her ay girdi fiyatlarinda enflasyon gézlendi.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Turkiye’deki imalatgilar, tedarikgilerin teslimat siirelerinin Mart ayinda uzadigina ve 6lgiim yapilan son iki ayin her ikisinde de tedarikgi performansinin
bozulma egilimi gosterdidine degindiler. Resmi olmayan verilere gére uzayan teslim siresi, agirlikli olarak ham madde tedarikinde yasanan
zorluklardan kaynaklandi. Teslim suresinde gdézlenen son uzama ihmli olsa da, Ekim 2011’den bu yana en ylksek seviyede kaydedildi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biyime orani
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Tark imalatgilarinin satin alma miktarlari Subat ayindan bu yana énemli bir degisiklik géstermedi. Bilinen mevsimlik dalgalanmalardan arindiriimis
Satin Alma Miktarlari Endeksi, art arda ikinci ddnemde de, degisim olmadigini gésteren 50,0 seviyesinin ¢ok az altinda seyretti. Son iki ay boyunca
g6zlenen egilim, 2011 yihinin dérdiinct ¢eyregdinde oOlglilen satin alma faaliyetlerine tezat olusturacak nitelikte oldu.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Mart ayinda elde edilen veriler, Tirkiye’'deki imalatcilarin satin alma stoklarinda ihmli bir dislse isaret ederken, anket dénemi boyunca satin alma
faaliyetleri yukseltiimedi. Panelistler, gerileyen yeni siparis seviyeleri ve ham madde tedarikinde yasanan zorluklar dogrultusunda Uretim dncesi
envanterlere yiklendiklerine degindiler. Buna ragmen, satin alma stoklarinda gézlenen disus, uzun vadeli anket ortalamasina nispeten daha zayif
seyretti.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétii cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniini gdsteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu gostermektedir.

Satin Aima Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiiretilmigtir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll igin her tirli ¢gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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