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Najwiekszy spadek liczby nowych zamowien od trzech lat

Gléwne wyniki badan:

« Dane z badan zasygnalizowaty ostabienie popytu zaréwno z rynkéw eksportowych, jak i rynku krajowego

* Drugi miesigc z rzedu odnotowano spadek wielkosci produkcji

« Aktywnos¢ zakupowa ostabita sie w najszybszym tempie od trzech lat

Najnowsze dane z badan polskiego sektora przemystowego
przeprowadzone przez Markit dla HSBC wskazaty na pogorszenie
warunkéw w tym sektorze. Warunki ulegaty pogorszeniu przez caty
Il kwartat, co bylo spowodowane spadkiem liczby nowych zamoéwien.
W czerwcu firmy z tego sektora zmniejszyty wielko$¢ produkcji oraz
ograniczyty zakupy $rodkéw produkcji. Z kolei poziom zatrudnienia
nieco wzrost. Presja inflacyjna w sektorze ponownie si¢ ostabita.

HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jest on kalkulowany na podstawie pigciu subindekséw:
nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej 50.0
oznacza ogdlng poprawe warunkéw w sektorze.

W czerwcu gtéwny wskaznik PMI spadt z majowej wartosci 48.9 i
odnotowat poziom 48.0, najnizszy od 35 miesigcy. Juz trzeci miesigc
z rzedu wskaznik ten osiggnat warto$¢ nizszg od neutralnego poziomu
50.0, sygnalizujac niewielkie pogorszenie warunkéw w poréwnaniu do
poprzedniego miesigca. Negatywny wptyw na gtéwny wskaznik miaty
subindeksy: nowych zamowien, produkcji, czasu dostaw i zapasow
pozycji zakupionych. Jedynym pozytywnym komponentem gtéwnego
wskaznika byt subindeks poziomu zatrudnienia.

W czerwcu liczba nowych zamoéwien odebranych przez polskich
producentéw wyraznie spadia. Obecny okres spadkéw trwa
nieprzerwanie od pieciu miesiecy, a tempo tego spadku byto najszybsze
od trzech lat. Najnowsze dane zasygnalizowaty wyrazne ostabienie
zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach eksportowych. Liczba nowych
zamowien eksportowych spadfa po raz czwarty w ciagu ostatnich
pieciu miesigcy. Tempo tego spadku nie ulegto wiekszym zmianom w

poréwnaniu do maja, kiedy to odnotowano najszybsze tempo spadku
od trzech lat.

Wraz z wyraznym spadkiem liczby nowych zaméwien, producenci byli
w stanie w znacznym tempie realizowa¢ rozpoczete prace. Zalegtosci
produkcyjne zmalaty trzynasty miesiac z rzedu i to w najszybszym
tempie od czerwca 2009 roku. Okazato sie to jednak niewystarczajace,
aby spowodowac ogolny wzrost wielkosci produkciji, ktéra spadta drugi
miesigc z rzedu.

Gtéwna pozytywna informacja ptynaca z najnowszych badan byt dalszy,
aczkolwiek niewielki wzrost poziomu zatrudnienia. Niewielkie tempo
wzrostu liczby nowych miejsc pracy w sektorze byto notowane w catym
Il kwartale tego roku. W czerwcu 12% badanych firm zatrudnito nowych
pracownikéw.

W konsekwencji najnowszego spadku zalegto$ci produkcyjnych polscy
producenci w czerwcu zmniejszyli aktywno$é zakupowa. Liczba
zakupionych $rodkéw produkcji spada nieprzerwanie od lutego, a w
najnowszym okresie badan tempo tego spadku wzrosto i byto najszybsze
od trzech lat. Odcigzyto to zaopatrzeniowcoéw, a czas dostaw byt nieco
krétszy w poréwnaniu do maja. W rezultacie zapasy pozycji zakupionych
spadty w najszybszym tempie od lutego 2010 roku.

Srednie koszty produkcji wzrosty w najwolniejszym tempie od marca 2010
roku. Tempo inflacji stabnie nieprzerwanie od czasu szczytéw rejestrowanych
na poczatku tego roku, odzwierciedlajac spadek cen ropy naftowej oraz
mniejszy popyt na surowce. W czerwcu inflacja kosztowa uksztattowata
sie na poziomie ponizej $redniej z badan dtugoterminowych. Z kolei ceny
fabryczne ponownie wzrosty, jednak w niewielkim tempie. Inflacja cen
wyrobéw gotowych jest rejestrowana nieprzerwanie od 27 miesigcy.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

Wieksze tempo wzrostu

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wleksze tempo wzrostu
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W czerwcu polscy producenci drugi miesigc z rzedu zredukowali wielko$¢ produkcji. Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji spadt w
szybszym tempie niz miesigc wczesniej i uksztattowat sie na najnizszym poziomie od trzech lat. Nieoficjalne dane taczyly spadek wielkosci produkc;ji
z malejaca liczbg nowych zamdéwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu spadta liczba nowych zamoéwien otrzymywanych przez polskich przedsiebiorcéw, co wydtuzyto obecny okres spadkéw do pieciu
miesiecy. Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien wznowit spadkowy trend, sygnalizujac najszybsze tempo spadku od
trzech lat. Firmy informowaty o niekorzystnych warunkach na rynku krajowym, a takze o stabym popycie, szczegolnie z krajéw zachodnich.
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Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu ‘
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Czerwcowe dane ponownie zasygnalizowaty spadek liczby nowych zaméwien eksportowych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien
Eksportowych nie ulegt wigkszym zmianom w stosunku do majowego poziomu, najnizszego od 35 miesigcy, wskazujac na wyrazne tempo spadku.
W ciggu ostatnich trzynastu miesiecy liczba nowych zaméwien od zagranicznych klientéw wzrosta tylko raz, w styczniu ubiegtego roku.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednlm sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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Wleksze tempo spadku

W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat ponizej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujgc spadek
zalegtosci w polskim sektorze produkcyjnym trzynasty miesiac z rzedu. Ponadto tempo tego spadku wzrosto trzeci miesiac z rzedu i byto najszybsze
od czerwca 2009 roku. Spadek zalegtosci byt wynikiem gtéwnie mniejszej liczby nowych zaméwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu polscy producenci ponownie zredukowali zapasy wyrobéw gotowych. Sredni poziom zapaséw w sektorze spada nieprzerwanie od wrzesnia
2011 roku. W najnowszym okresie badan, pomimo ostabienia w poréwnaniu do poprzedniego miesigca, tempo tego spadku pozostato wyrazne.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych pozostat ponizej sredniej z badan dlugoterminowych, ktéra wynosi 46.9.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu - pomimo rekordowego spadku wielkosci produkc;ji i liczby nowych zaméwien - poziom zatrudnienia zostat utrzymany trzeci miesiac
z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia byt jednak jedynie nieznacznie wyzszy od neutralnego poziomu 50.0, wskazujac na
niewielkie tempo wzrostu nowych miejsc pracy. Okoto 12% badanych przedsiebiorstw zarejestrowato wzrost poziomu zatrudnienia, uzasadniajac to
gtéwnie wysitkami zmierzajacymi do zwiekszenia produkcji oraz uzupetniania zapaséw magazynowych.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “
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W czerwcu S$rednie ceny pobierane za wyroby gotowe w polskim sektorze przemystowym ponownie wzrosty. Tym samym trwajacy obecnie okres
inflacji cenowej w polskim sektorze przemystowym zostat wydtuzony do 27 miesiecy. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych
osiagnat warto$¢ najwyzsza od trzech miesiecy, nadal jednak wskazywat na niewielkie tempo inflacji cen fabrycznych.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji
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W czerwcu presja kosztowa, ktdrej musieli sprostac polscy producenci. ulegta ponownemu ostabieniu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow
Produkcji pozostat powyzej neutralnej wartosci, jednak jego tempo ostabito sie pigty miesiac z rzedu. Najnowszy odczyt wskaznika zasygnalizowat
najstabsze tempo inflacji kosztowej w sektorze od marca 2010 roku i byt on nizszy niz $rednia z badan dtugoterminowych (57.7). Nieoficjalne dane
uzasadnialy stabszg presje inflacyjng spadkiem cen ropy naftowe;.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W czerwcu stabszy popyt na srodki produkcji spowodowat znaczne obnizenie presji na dostawcow. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu
Dostaw osiagnat poziom powyzej neutralnej wartosci 50.0 po raz pierwszy od wrzesnia ubiegtego roku, sygnalizujgc niewielkg poprawe wynikow
dostawcow. Szybsze dostawy czesto uzasadniano mniejszg liczbg zaméwien, z kolei opdznienia dostaw czesciowo ttumaczono mistrzostwami
Europy w pitce noznej. Wiekszo$¢ producentdéw poinformowata jednak o braku zmian czasu dostaw w poréwnaniu do maja.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu polscy producenci obnizyli ilos¢ zakupionych srodkéw produkcji piaty miesigc z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji
Zakupionych wyraznie spadt, a najnowszy odczyt zasygnalizowat najszybsze tempo spadku od trzech lat. Spadek wskaznika miesigc do miesigca
byt piatym najwiekszym w historii badan. Firmy uzasadniaty mniejsze zakupy spadkiem zapotrzebowar produkcyjnych.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych pozostat ponizej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujac ogolny
spadek zapasow przedprodukcyjnych w sektorze. 17% badanych firm obnizyto zapasy magazynowe, co najczesciej uzasadniano mniejszymi
zapotrzebowaniami produkcyjnymi oraz potrzebg ograniczania kosztéw. Tempo spadku zapaséw przyspieszytlo w poréwnaniu do maja i bylo
najszybsze od lutego 2010 roku.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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