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sektorze przemystowym

Gléwne wyniki badan:

* Mimo ostabienia ztotego liczba nowych zaméwien eksportowych spadata w najszybszym tempie od czerwca 2009 roku

*  Wielko$¢ produkcji nieznacznie zmalata — byt to pierwszy spadek produkcji od prawie trzech lat

* Drugi miesigc z rzedu gtéwny wskaznik PMI odnotowat poziom ponizej neutralnej wartosci

Najnowsze wyniki badan polskiego sektora przemystowego
przeprowadzane przez Markit dla HSBC drugi miesiac z rzedu
zasygnalizowaty pogorszenie sytuacji w tym sektorze. Catkowita liczba
nowych zamoéwien ponownie spadia, na co szczegdlny wpltyw miat
wyraznie staby wynik liczby nowych zamoéwien eksportowych. Wielko$é
produkcji zmalata, pierwszy raz od lipca 2009 roku, tempo tego spadku
byto jednak niewielkie. Pomimo nieznacznego ostabienia presja
kosztowa pozostata wysoka. Ceny wyrobéw gotowych wzrosty natomiast
nieznacznie, sugerujac presje na marze przedsigbiorstw.

HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jest on kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikow:
nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej 50.0
oznacza ogoélng poprawe warunkéw w sektorze.

W maju gtéwny wskaznik PMI spadtdo najnizszego poziomu odnotowanego
od poczatku 2012 roku, osiggajac wartos$é 48.9, nizsza w poréwnaniu
do kwietniowego poziomu, ktéry wyniést 49.2. Tempo pogarszania sie
warunkéw w polskim sektorze przemystowym odnotowane w maju jest
podobne do tego rejestrowanego pod koniec 2011 roku (48.8). W maju
subindeksy dotyczace wielkosci produkciji, liczby nowych zaméwien oraz
zapasow pozycji zakupionych zawazyty na wartosci gtéwnego wskaznika
PMI. Z kolei czas dostaw w zasadzie nie ulegt wiekszym zmianom, a
poziom zatrudnienia miat niewielki pozytywny wptyw.

W maju spadta liczby nowych zaméwien. Tempo tego spadku ostabito
sie nieznacznie w poréwnaniu do kwietnia, jednak biorac pod uwage
sytuacje notowang dotychczas w Il kwartale tego roku tempo spadku jest
najszybsze od Il kwartatu 2009 roku. Firmy informowaty o stabym popycie

zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkéw eksportowych. Liczba nowych
zamowien eksportowych spadta dziesieciokrotnie w ciggu ostatnich 12
miesiecy, a tempo tego spadku w maju przyspieszyto pomimo ostabienia
ztotego i byto najszybsze od prawie trzech lat.

Trwajacy spadek liczby nowych zamoéwien wptynat w maju na niewielkie
zmniejszenie wielkosci produkciji, ktdra skurczyta sie po raz pierwszy od
lipca 2009 roku.

W maju zalegtosci u polskich producentéw spadty dwunasty miesigc z
rzedu. Ponadto tempo tego spadku przyspieszyto i byto najszybsze od
pazdziernika ubiegtego roku. Najnowszy spadek zalegto$ci produkcyjnych
wskazuje na wolne moce przerobowe w sektorze.

Firmy dostosowaty wielko$¢ zakupdéw do mniejszych zapotrzebowan
produkcyjnych. Liczba zakupionych $rodkéw produkcji spadta czwarty
miesigc z rzedu, a zapasy pozycji zakupionych zmalaty w najszybszym
tempie od listopada ubiegtego roku. Spadek odnotowano réwniez w
obszarze zapaséw wyrobdw gotowych, ktére zmalaty w najszybszym
tempie od stycznia.

Gtéwnym pozytywnym sygnatem z najnowszych badan jest utrzymany
wzrost poziomu zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym. Tempo
tworzenia nowych miejsc pracy byto jednak bardzo niewielkie.

W maju presja kosztowa w sektorze pozostata wysoka, co firmy biorace
udziat w badaniach uzasadniaty cze$ciowo ostabieniem ztotego. Wérod
produktéw, ktorych ceny podrozaty, wymieniano: chemikalia, papier i stal.
Ogdlne tempo inflacji kosztow produkcji byto najstabsze od dziewieciu
miesigcy, jednak pozostato wysokie z perspektywy danych historycznych.
Z kolei ceny pobierane za wyroby gotowe wzrosty jedynie nieznacznie,
odzwierciedlajac presje konkurencyjna.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

Wieksze tempo wzrostu

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W maju, po uwzglednieniu czynnikow sezonowych, wielko$¢ produkcji w polskim sektorze przemystowym zmalata. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Produkcji osiagnat wartos¢ ponizej neutralnego poziomu 50.0, wskazujac na niewielkie tempo spadku. Zakonczyto to nieprzerwany okres
wzrostow rozpoczety w sierpniu 2009 roku. Firmy, ktére odnotowaty spadek wielkosci produkcji (prawie %4 przedsiebiorstw), uzasadniaty to mniejszg
iloscig otrzymanych nowych zamoéwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W maju czwarty miesigc z rzedu spadta liczba nowych zaméwien otrzymywanych przez polskich przedsiebiorcow. Tempo tego spadku byto
nieznacznie stabsze niz w kwietniu, jednak zdecydowanie szybsze niz w lutym i marcu. Liczba nowych zamdwien spadta oSmiokrotnie w ciggu
ostatnich 12 miesiecy. Firmy informowaty o stabym popycie i ogélnym spowolnieniu gospodarczym, czesto faczonym z niepewnoscig na rynkach

europejskich.
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Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu ‘
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Wiegksze tempo spadku
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W maju tempo spadku popytu z rynkéw eksportowych wyraznie przyspieszyto i byto najszybsze od czerwca 2009 roku. W ciggu ostatnich 12
miesiecy liczba nowych zaméwien eksportowych wzrosta tylko jeden raz - w styczniu tego roku. Najnowsze nieoficjalne dane z badan uzasadniajg
stabnacy naptyw nowych zamoéwien eksportowych pogarszajgcymi sie warunkami rynkowymi w Europie.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W maju sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat ponizej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujac spadek zalegtosci
u polskich producentéw. Ponadto wskaznik ten zmalat drugi miesigc z rzedu, w wyraznym tempie, ktdre byto najszybsze od pazdziernika ubiegtego
roku. Tym samym trwajacy obecnie okres spadkow zostat wydtuzony do 12 miesiecy. Firmy uzasadniaty malejace zalegtosci mniejszg liczbg
otrzymanych nowych zaméwien oraz wolnymi mocami przerobowymi.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W maju zapasy $rodkéw poprodukcyjnych w polskim sektorze przemystowym spadty dziewiaty miesiac z rzedu. Tempo tego spadku byto wyrazne i
najszybsze od stycznia. Firmy informowalty o szybszej realizacji zamdéwien i wprowadzaniu nowych, sprawniejszych strategii produkcyjnych. W maju
23% przedsigbiorstw bioracych udziat w badaniach ograniczyto zapasy wyrobéw gotowych, a tylko 9% poinformowato o ich zwiekszeniu.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

% Nizsza % Wyzsza

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu T

Wigksze tempo spadku

% Tak sama

11999'2000'2001'2002'2003'2004'2005'2006'2007'2008'2009'2010'201 1!

W maju zostat utrzymany wzrost zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym, jednak jego tempo byto niewielkie. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Zatrudnienia osiggnat warto$¢ nieznacznie powyzej neutralnego poziomu 50.0. Jest to trzeci taki wynik jak dotad w tym roku. W
poréwnaniu do poprzedniego miesigca okoto 80% firm utrzymato poziom zatrudnienia na niezmienionym poziomie.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “
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Dane z badan ponownie zasygnalizowaty stabg mozliwo$¢ dyktowania cen przez polskich producentéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen
Wyrobéw Gotowych pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0 dwudziesty szosty miesiac z rzedu, wskazujac na wyzsze ceny wyrobéw gotowych.
Tempo inflacji nie ulegto jednak wiekszym zmianom w stosunku do kwietnia, kiedy to byto najnizsze od siedmiu miesiecy i pozostawato stosunkowo
stabe z perspektywy danych historycznych.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji
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W maju inflacja kosztéw produkcji wyhamowata czwarty miesigc z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow Produkcji osiagnat najnizszy
poziom od sierpnia ubiegtego roku i trzeci najnizszy od marca 2010 roku. Tempo inflacji zasygnalizowane przez najnowszy odczyt byto jednak w
zasadzie zgodne ze $rednig z badan dlugoterminowych. Wsrod produktéw, ktérych ceny podrozaty, wymieniano: chemikalia, papier i stal. Firmy
informowaty réwniez o wptywie stabszej ztotéwki na ogdlne ceny importu.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W maju wyniki dostawcéw zaopatrujacych polskich producentéw nie ulegly wiekszym zmianom w stosunku do kwietnia. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Czasu Dostaw pozostat bardzo nieznacznie ponizej neutralnej warto$ci 50.0 ésmy miesiac z rzedu i w zasadzie wskazat na brak zmian
w czasie dostaw w poréwnaniu do kwietnia.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Zgodnie z trendem dla nowych zamowien, wielko$¢ zakupdw w polskim sektorze przemystowym spadta w maju czwarty miesigc z rzedu. Podazajac
za trendem w obszarze nowych zamoéwien, tempo spadku ilosci pozycji zakupionych w maju réwniez ulegto ostabieniu w poréwnaniu do kwietnia,
ale pozostato wieksze niz w lutym i marcu. Aktywnos$¢ zakupowa spadta po raz sid6dmy w ciggu ostatnich dziesigciu miesiecy.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W maju sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych pozostat ponizej neutralnego poziomu, wskazujgc na dalszy spadek
zapasow s$rodkéw przedprodukcyjnych magazynowanych przez polskich przedsigbiorcow. Tempo tego spadku umocnito sie nieznacznie w
poréwnaniu do kwietnia i byto najszybsze od szesciu miesiecy. Zapasy wzrosty Srednio tylko trzy razy w ciggu ostatnich czterech i pét lat. Nizszy
poziom zapasow uzasadniano gtéwnie mniejszg liczba otrzymanych nowych zamoéwien.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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