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W marcu ponownie odnotowano stagnacje w polskim sektorze przemystowym

compiled by markit

Gléwne wyniki badan:

* Wskaznik PMI zasygnalizowat brak zmian warunkéw gospodarczych

* Wozrost wielko$ci produkcji pozostat staby

* Pomimo spadku do najnizszego poziomu od czterech miesiecy, inflacja kosztowa pozostata wysoka

Najnowsze wyniki badan polskiego sektora przemystowego
przeprowadzane przez Markit dla HSBC wskazaty na utrzymujaca
sie stagnacje w sektorze na koniec | kwartatu. Liczba nowych
zamowien kolejny raz spadtfa, aczkolwiek w niewielkim stopniu.
Wzrost wielko$ci produkcji rowniez ulegt ostabieniu. Producenci
zredukowali nieznacznie poziom zatrudnienia. Trend dla zapasow
$rodkéw produkcji réwniez pozostat watty. Srednie koszty produkcji
ponownie odnotowaty wyrazny wzrost, jednak presja konkurencyjna
ograniczyta mozliwos$ci podnoszenia cen przez firmy.

Po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, HSBC PMmI® Polskiego
Sektora Przemystowego — ztozony wskaznik opracowany w
celu zobrazowania sytuacji gospodarczej w polskim sektorze
przemystowym — uksztattowat sie w marcu na poziomie 50.1.
Marcowy odczyt wskaznika byt nieznacznie wyzszy niz lutowa
wartos¢ 50.0 i wskazatl na stagnacje w polskim sektorze
produkcyjnym. Wyzsza produkcja byta w znacznym stopniu
zréwnowazona przez negatywne odczyty subindekséw dla nowych
zamoéwien i zatrudnienia.

Staba sytuacja w polskim sektorze przemystowym byla gtéwnie
wynikiem braku nowych zamoéwien. Liczba nowych zamoéwien
nieznacznie spadia; byt to czwarty spadek w tym obszarze
zarejestrowany od listopada ubiegtego roku. Najnowsze dane
zasygnalizowaty stabo$¢ popytu z rynku krajowego, jak i rynkow
eksportowych. Liczba nowych zaméwien eksportowych nie ulegta
zmianie w stosunku do lutego.

W marcu wzrost produkcji przemystowej zostat utrzymany. Tym

samym trwajacy obecnie okres wzrostow zostat wydtuzony do
32 miesiecy. Tempo tego wzrostu pozostato jednak stabe i tylko
nieznacznie wieksze niz w lutym.

Najnowsze dane wskazaty na brak wzrostu mocy przerobowych
w sektorze oraz nieznaczny spadek poziomu zatrudnienia. Z kolei
zalegtosci produkcyjne zmalaty dziesiagty miesiac z rzedu, jednak w
najstabszym tempie od poczatku w 2012 roku.

W wyniku niewielkiego spadku liczby nowych zaméwien na koniec
| kwartatu tego roku, polscy producenci zmniejszyli aktywnos$¢
zakupowa. Byt to czwarty spadek aktywnosci nabywczej w ciggu
ostatnich pieciu miesiecy, aczkolwiek bardzo niewielki. Pomimo tego
w najnowszym okresie badan zapasy srodkéw przedprodukcyjnych
nie ulegty wigkszym zmianom. Stanowi to odzwierciedlenie stabego
trend wzrostu produkcji. Staby wzrost wielko$ci produkcji miat takze
wptyw na spadek zapaséw poprodukcyjnych, ktére zmalaty siodmy
miesigc z rzedu.

Najnowszy spadek aktywnosci zakupowej wskazywat na staby
popyt na $rodki produkcji. Pomimo tego $rednie koszty produkcji
wyraznie wzrosty, a tempo inflacji nadal byto wyzsze niz $rednia
z badan dtugoterminowych, aczkolwiek najnizsze od czterech
miesigcy. Firmy podkreslaty gléwnie wyzsze ceny paliwa i produktow
ropopochodnych.

W marcu polscy producenci czesciowo przeniesli wyzsze koszty
produkcji na klientéw. Srednie ceny wzrosty dwudziesty czwarty
miesigc z rzedu, tempo inflacji cen wyrobéw gotowych ulegto jednak
ostabieniu drugi miesiac z rzedu i byto niewielkie.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.
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W marcu wielko$¢ produkcji w Polsce wzrosta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0 trzydziesty
drugi miesigc z rzedu, jednak najnowszy odczyt zasygnalizowat jedynie niewielkie tempo wzrostu. W poréwnaniu kwartalnym wzrost produkcji w |
kwartale byt drugim najstabszym od Il kwartatu 2009 roku.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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(-1
S % Nizsza

60\ % Wyzsza
551 -~ STttt R VY AV AL 204 A WA U | VY N

50 h v HVA\.

407 " T TTTTToTTTTToToomoosomososooomoomososooos R

1 e |

Wieksze tempo spadku
B A B A O B M B % Teksama
1999'2000°2001°2002'2003°2004°2005°2006°2007 200820092010 2011

W marcu, podobnie jak w poprzednich miesigcach, polscy producenci odnotowali mniejszy naptyw nowych zamowien. Ich liczba spadta piaty raz
w ciggu ostatnich siedmiu miesiecy, jednak tempo tego spadku w najnowszym okresie badan byto niewielkie. Nieoficjalne dane z badan generalnie

potwierdzajg staby popyt na rynku.
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Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych osiggnat neutralny poziom 50.0, sygnalizujac brak zmian liczby
nowych zamowien eksportowych otrzymanych przez polskich producentéw w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. Po spadkach notowanych
w ostatnich siedmiu miesigcach 2011 roku, liczba nowych zaméwien otrzymanych z rynkéw miedzynarodowych byta stosunkowo staba w catym |
kwartale tego roku. Firmy ponownie informowaty o trudnych i niestabilnych warunkach eksportu.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu liczba zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym ponownie spadta. Obecny okres spadkéw wynosi dziesieé miesiecy.
Firmy informowaty o braku presji na wydajnos¢, poniewaz warunki na rynku ciagle pozostawaty dos¢ stabe. Tempo spadku zalegtosci w marcu byto
najstabsze w catym 2012 roku, jednak ciggle pozostawato wigksze niz $rednia z badan dtugoterminowych.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W marcu polscy producenci ponownie obnizyli srednie zapasy wyrobéw gotowych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapasow Wyrobdw
Gotowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0 si6dmy miesiac z rzedu, jednak w stosunku do lutego nieco wzrdst, sygnalizujac najstabsze
tempo spadku od pazdziernika ubiegtego roku.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W marcu trzeci raz w ciggu ostatnich czterech miesiecy spadt poziom zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym. W poréwnaniu do lutego
tempo redukcji miejsc pracy byto jednak wolniejsze i niewielkie. Okoto 84% respondentéw badania poinformowato o braku zmian w stosunku do
poprzedniego miesigca. Respondenci, ktorzy zarejestrowali spadek liczby miejsc pracy, uzasadniali to: trudnosciami wynikajacymi ze sprostaniem
wymaganiom ptacowym, matg liczbg nowych zaméwien oraz odejsciami naturalnymi.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “
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W marcu $rednie ceny pobierane przez producentéw za wyroby ponownie wzrosty. Trwajacy obecnie okres inflacji cenowej wydtuzyt sie do dwéch
lat. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych spadt jednak drugi miesigc z rzedu, sygnalizujac jedynie niewielkie tempo wzrostu
cen. Byto to czesciowo odzwierciedleniem wysitkéw firm, aby pozyskaé¢ nowych klientow.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji
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W marcu presja kosztowa, jakiej musieli sprostac¢ polscy producenci, ciagle pozostawata wysoka. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow
Produkcji uksztattowat sie wprawdzie na najnizszym poziomie od czterech miesiecy, ciagle jednak sygnalizowat wysokie tempo inflacji kosztowe;.
Gitéwnym zrodtem tej presji byty rosnace ceny produktéw ropopochodnych i stali.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Marcowe wyniki badan wskazaty na niewielkg czasowa presje na dostawcéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw osiggnat warto$¢
jedynie nieznacznie nizsza od neutralnego poziomu 50.0, wskazujac na niewielki wzrost $redniego czasu dostaw potrzebnego na dostarczenie
Ssrodkéw produkcji do polskich producentéw. W marcu wskaznik byt zgodny ze $rednig z badan dlugoterminowych.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu trend dotyczacy zakupdw w polskim sektorze przemystowym pozostat stosunkowo staby. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci
Pozycji Zakupionych nie ulegt wiekszym zmianom w poréwnaniu do lutego, wskazujac na niewielki spadek poziomu zakupionych srodkéw produkcji.
Wskaznik odnotowat warto$¢ ponizej neutralnego poziomu 50.0 piaty raz w ciggu ostatnich o$miu miesiecy. Nowe zakupy uzasadniane wiekszymi
zapotrzebowaniami produkcyjnymi w niektérych przedsiebiorstwach byty rownowazone przez korekty zapaséw w innych firmach.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W marcu poziom surowcéw i innych srodkéw produkcji magazynowanych w polskim sektorze przemystowym utrzymat sie na stabilnym poziomie.
Nastapito to po najwiekszym wzroscie od maja 2004 roku, odnotowanym w lutym. Uzupetnianie zapaséw w niektérych firmach byto réwnowazone
przez ciecia kosztow i obnizanie zapaséw w innych.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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