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W lutym odnotowano zastdj w polskim sektorze przemystowym

Gléwne wyniki badan:

* Liczba nowych zamoéwien spadta po raz trzeci w ciggu ostatnich czterech miesiecy

* Tempo wzrostu wielkosci produkcji ulegto spowolnieniu

* Po raz pierwszy od sierpnia inflacja kosztéw produkcji ostabita sie

Lutowe dane PMI, opracowane przez Markit dla HSBC,
zasygnalizowaty stagnacje w polskim sektorze przemystowym, co
nastgpito po pozytywnym poczatku roku. Liczba nowych zamoéwien
powrdcita na terytorium spadkéw, co w rezultacie przyczynito
sig do jedynie niewielkiego wzrostu wielkosci produkcji. Wzrost
aktywnosci zakupowej zostat wstrzymany, co sugeruje wzrost
zapasow materiatow. Inflacja kosztowa pozostata na umiarkowanym
poziomie. Z nieoficjalnych danych z badan wynika, ze szczegdlnie
ciezkie zimowe warunki pogodowe w lutym miaty negatywny wptyw
na warunki gospodarcze.

Po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych HSBC PMI® Polskiego
Sektora Przemystowego - zlozony wskaznik opracowany w
celu zobrazowania sytuacji gospodarczej w polskim sektorze
przemystowym — osiggnat w lutym neutralny poziom 50.0. Oznacza to
brak wiekszych zmian warunkéw gospodarczych w polskim sektorze
przemystowym i wyrazny zwrot w poréwnaniu do stycznia, kiedy
wskaznik osiggnat poziom 52.2, najwyzszy od szesciu miesiecy.
Pozytywny wptyw subindekséw produkcji, czasu dostaw i zapasow
pozycji zakupionych zostat zréwnowazony przez negatywne odczyty
wskaznikéw nowych zaméwien i zatrudnienia.

Po wyraznym wzro$cie odnotowanym w styczniu, w lutym liczba
nowych zamdéwien zmalata. W ciggu ostatnich sze$ciu miesiecy trend
dotyczacy liczby nowych zaméwien byt stosunkowo staby. Cze$¢ firm
uzasadniata mniejszy naptyw nowych zaméwien niekorzystnymi
warunkami pogodowymi. W lutym liczba nowych zamdwien

eksportowych takze zmalata — byt to 6smy spadek zarejestrowany w
ciggu ostatnich dziewieciu miesiecy.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.

W lutym wielko$¢ produkcji w Polsce wzrosta trzydziesty pierwszy
miesiac z rzedu. W wyniku spadku liczby nowych zamoéwien, wzrost
wielkosci produkcji w najnowszym okresie badan w duzej mierze byt
podtrzymywany realizacjg istniejacych zaméwien. Z kolei zalegtosci
produkcyjne spadly dziewigty miesigc z rzedu, a tempo wzrostu
produkciji ulegto spowolnieniu i byto niewielkie. Wptyneto to na jeden z
najszybszych wzrostéw zapaséw srodkéw produkcji w historii badan.

Lutowe dane wskazaty na ogoélnie staby trend, jesli chodzi o aktywno$¢
zakupowg w polskim sektorze przemystowym. Bylo to wynikiem
gtéwnie wzrostu niewykorzystanych zapaséw $rodkéw produkeiji,
stagnacji naptywu nowych zaméwien oraz zaktécen harmonogramu
dostaw spowodowanych trudnymi warunkami zimowymi. Czas dostaw
wydtuzyt sie w najszybszym tempie od lipca ubiegtego roku.

W lutym stagnacja warunkéw w polskim sektorze przemystowym
znalazta odzwierciedlenie w spadku zatrudnienia, ktéry odnotowano
po raz drugi w ciggu ostatnich trzech miesigcy. Nastgpito to po
szesnastu miesigcach nieprzerwanego wzrostu liczby miejsc pracy.

W lutym inflacja kosztéw produkcji ulegta wyraznemu ostabieniu, po
tym jak na poczatku roku przyspieszyta do najwyzszego poziomu
od dziewieciu miesiecy. Tempo inflacji pozostato jednak wysokie z
perspektywy danych historycznych. Firmy biorgce udziat w badaniu
PMI ponownie informowaty o wzro$cie cen réznych surowcéw, m.in.:
artykutéw spozywczych, metali papieru i plastiku.

W lutym producenci podniesli ceny swoich produktéw, przekazujac
czes$é kosztéw na klientéw. Tempo inflacji cen wyrobéw gotowych
nieznacznie sig ostabito i byto ogdlnie zgodne ze $rednig z badan.

Wieksze tempo wzrostu

Vv

Wiegksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji pozostat w lutym powyzej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujac wzrost wielkos$ci produkcji w Polsce trzydziesty
pierwszy miesigc z rzedu. Aczkolwiek wskaznik spadt w poréwnaniu do styczniowego odczytu, ktory byt najwyzszy od szesciu miesiecy i w lutym zasygnalizowat tylko
niewielki wzrost. Firmy, ktére odnotowaty wzrost wielkosci produkgji, uzasadniaty to wiekszg liczbg nowych zaméwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Po wzroscie w styczniu, sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien spadt w lutym i osiagnat poziom ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac
mniejsza liczbe otrzymanych nowych zaméwien. Najnowszy spadek, pomimo ze jego tempo byto niewielkie, byt trzecim najwigkszym odnotowanym w ciggu ostatnich

czterech miesiecy. Cze$¢ firm uzasadniata stabszy popyt wyjatkowo mrozng zima.
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Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu ‘
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Wiegksze tempo spadku

11999'2000'2001'2002'2003'2004'2005'2006'2007'2008' 200920102011

W lutym spadta liczba nowych zaméwien eksportowych otrzymanych przez polskich producentéw. Nastgpito to po pierwszym od o$miu miesigcy wzroscie
zarejestrowanym w styczniu. Spadek ten byt jednak bardzo niewielki, a jego tempo wolniejsze niz $rednia za drugie pétrocze 2011 roku. Niektére firmy uzasadniaty
mniejszg sprzedaz eksportowg trudnymi zimowymi warunkami pogodowymi.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W lutym zalegtosci produkcyjne w polskim sektorze przemystowym spadty dziewiaty miesiac z rzedu. Tempo tego spadku bylo wyrazne i najszybsze od
trzech miesiecy. Respondenci badania, ktérzy informowali o mniejszych zalegto$ciach, uzasadniali to brakiem nowych zaméwien oraz wzrostem mocy
przerobowych.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W lutym zapasy wyrobéw gotowych w polskim sektorze przemystowym spadly szésty miesiac z rzedu. Tempo tego spadku bytlo mniejsze niz w styczniu, kiedy to
osiggneto najwyzszy poziom w ciggu jedenastu miesigcy, nadal jednak pozostawato wyrazne. W lutym sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobow
Gotowych pozostat znacznie ponizej $redniej z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 46.9.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W lutym polscy producenci po raz drugi w ciagu ostatnich trzech miesiecy zmniejszyli zatrudnienie. Nastapito to po nieprzerwanym okresie wzrostu poziomu
zatrudnienia, ktory trwat od sierpnia 2010 do listopada 2011 roku. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia zasygnalizowat jednak jedynie niewielki spadek
liczby miejsc pracy. Czes$¢ firm uzasadniata zmniejszenie poziomu zatrudnienia zmianami organizacyjnymi oraz zwiekszeniem produktywnosci pracownikéw.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “
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W lutym ponownie wzrosty $rednie ceny pobierane za polskie produkty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych spadt w stosunku do stycznia,
kiedy to odnotowat najwyzszy poziom od pieciu miesiecy i byt stosunkowo zgodny ze $rednig z badan dtugoterminowych. Firmy uzasadniaty wzrastajace ceny
wyzszymi kosztami, szczeg6lnie tymi zwigzanymi z surowcami. Trwajacy obecnie okres inflacji cen wyrobéw gotowych wydtuzyt sie tym samym do dwudziestu
trzech miesiecy.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji
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Po czterokrotnym wzroscie w ciggu poprzednich pigciu miesiecy, sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji w lutym odnotowat wyrazny spadek.
Zasygnalizowato to ostabienie presji inflacyjnej, jednak tempo wzrostu $rednich kosztéw produkcji pozostawato wyrazne - wskaznik ciagle znajdowat sie powyzej
$redniej z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 57.7. W$réd surowcéw, ktére podrozaty, respondenci badania wymieniali: miedz, artykuty spozywcze, papier, plastik
i stal. Czgsto wspominano takze o wzro$cie cen energii i paliwa.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lutym $redni czas dostaw w polskim sektorze przemystowym wydtuzyt sie pigty miesiac z rzedu. Wyniki dostawcéw pogorszyly sie nieznacznie w stosunku do
stycznia, co czes$¢ firm uzasadniato opdznieniami zwigzanymi ze szczegdlnie ucigzliwymi zimowymi warunkami pogodowymi. Okoto 10% badanych przedsigbiorstw
poinformowato o wydtuzeniu czasu dostaw w poréwnaniu do poprzedniego miesiaca.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W lutym ilo$¢ $rodkéw produkcji zakupionych przez polskich producentdw nie ulegta wigkszym zmianom w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych uksztattowat si¢ na poziomie nieznacznie ponizej neutralnej wartosci 50.0, wykazujac minimalny spadek. Kontrastowato to z najszybszym
od siedmiu miesiecy wzrostem ilosci pozycji zakupionych, zarejestrowanym na poczatku roku. Respondenci badania uzasadniali mniejsze zakupy miedzy innymi mniejsza,
liczbg otrzymanych nowych zaméwien. Z kolei wieksze zakupy tgczono z uzupetnianiem stanéw magazynowych oraz wyzszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W lutym dane z badan wskazaty na wzrost zapaséw $rodkéw poprodukcyjnych u polskich producentéw. Byt to pierwszy wzrost odnotowany od grudnia 2010 roku,
a jego tempo byto czwartym najszybszym w historii badan. Firmy informujace o wyzszych zapasach (17%) uzasadniaty to spodziewanym wzrostem zapotrzebowan
produkcyjnych.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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