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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Cesky vyrobni sektor v &ervnu stagnoval

Kli¢ova zjisténi:

» Objem vyroby se v ervnu viceméné nezménil, protoze nové zakazky oslabuji mnohem pomalej$im tempem

* Vyrobni PMI dosahuije jiz tfeti mésic za sebou pod hranici 50 bodu
» Zaméstnanost mirnym tempem roste

Aktualni udaje PMI®, zpracované pro banku HSBC
spolecnosti Markit, vypovidaji o dalSim celkovém zhorSeni
podnikatelskych podminek v Ceské vyrobni sféfe. Situace
se ale v Cervnu oproti kvétnu lehce zlepSila. Nové zakazky
klesaly mnohem pomalejsim tempem, ovSem vyroba se
viceméné nezménila a zaméstnanost rostla, zatimco v
pfedchozich mésicich firmy propoustély. Cenové tlaky
dale oslabovaly — rlst cen vstupl zpomalil prakticky ke
hranici stagnace a firmy snizovaly ceny hotovych vyrobku
nejrychlejSim tempem od dubna 2010.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavateld
a skladovych zasobach. Vysledek vy$si nez 50 bodu
znamena celkové zlepSeni sektoru.

PMI zustal v ¢ervnu pod neutraini hranici 50 bod,
konkrétné na hodnoté 49,4 bodu. To svéddi jiz tfeti mésic
za sebou o zhorSovani celkovych podnikatelskych
podminek. Béhem druhého ¢tvrtleti se PMI pohyboval v
priméru kolem 48,9 bodu, coz je nejhorSi primeérny
Ctvrtletni vysledek od tfetiho Ctvrtleti roku 2009, kdy &inil
46,7 bodu. Pfesto se PMI zved| z kvétnového nejhorsiho
vysledku za 33 mésicu, tedy ze 47,6 bodu.

Z péti slozek hlavniho indexu plsobily dvé negativné —
nové zakazky a zasoby vstupu. Dodaci IhGty dodavateltl a
vyroby byly viceméné neutralni a zaméstnanost pozitivni.

Nové zakazky v cCervnu oslabily, tak jako ve v$ech
pfedchozich mésicich druhého &tvrtleti. Tempo poklesu se
ov8em oproti kvétnu vyrazné zvolnilo.

Nové exportni zakazky pro ¢esky vyrobni sektor poklesly v
¢ervnu osmy mésic za sebou, hlavné kvali pokradujici krizi
a nejistoté na zapadoevropskych trzich. Tempo poklesu
oslabilo, ale stavajici série je druhd nejdelSi v dé&jinach
prizkumu.

Vzhledem k nedostatku novych zakazek nedoznala vyroba
v ervnu viceméné zadnych zmén. Propadu ve vyrobé se
podafrilo zabranit diky dokon&eni rozpracovanych zakazek.
Rozpracovanost tak klesla po Sesté za poslednich osm
meésicu.

Hlavnim pozitivem posledniho prizkumu byl narast
zameéstnanosti, nebot v pfedchozich dvou meésicich
zaméstnavatelé propoustéli. Nakupy vstupl stagnovaly a
jejich zasoby klesaly strmym tempem. Dodaci Ihaty
dodavatell se tudiz béhem mésice viceméné nezménily.

Inflaéni tlaky byly ve vyrobnim sektoru nadale na ustupu.
Prdmérné ceny vstupl vzrostly pouze nepatrné, nebot
tempo cenového narlstu se od kvétna diky niz§im cenam
kovu a stavebnich surovin prudce zpomalilo. Ve vysoce
konkurenénim  prostfedi  poznamenaném  slabou
poptavkou firmy sniZily ceny hotovych vyrobku jiz paty
mésic za sebou a sou€asné nejrychleji od dubna roku
2010.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index vyroby svéd¢i o tom, ze v €ervnu se v souladu s trendem z predchoziho mésice na objemu vyroby prakticky nic
nezménilo. Béhem druhého ¢tvrtleti se vyroba zvysSila pouze malo, a to podobnym tempem, jako ve ¢tvrtém &tvrtleti 2011 (coz bylo nejslab$i
Ctvrtleti od tretiho Ctvrtleti roku 2009). Na stagnujicim trendu vyroby se odrazil hlavné nedostatek novych zakazek v sektoru.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr i ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Objem novych zakazek pfijatych eskymi vyrobci klesl v ¢ervnu potreti za tfi mésice. Za poslednich osm mésicu klesl objem novych zakazek
Sestkrat. Tempo poklesu se ov§em oproti kvétnovému maximu za bezmala tfi roky zpomalilo, coz signalizoval i narlist sezénné upraveného
Indexu novych zakazek. Firmy spojuji niz8i objem novych zakazek se vSeobecnou ekonomickou nejistotou a obzvlasté pak se slabou poptavkou
na zapadoevropskych trzich.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek zlstal pod neutralni hranici padesati bodu a svédci tedy o tom, Ze zahrani¢ni poptavka
po €eskych vyrobcich na konci druhého &tvrtleti poklesla. Tento stav trva jiz osm mésict za sebou. Tempo poklesu v €ervnu oslabilo na uroven
srovnatelnou s primérem za toto obdobi. Firmy hlasi slabsi poptavku z Némecka, Rakouska a dal$ich zapadoevropskych trh.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Udaje z priizkumu svédéi o tom, Ze v &ervnu doslo k mensimu poklesu nedodé&lkd. Za poslednich osm mésic(i se rozpracovanost snizila Sestkrat,
ovSem tempo €ervnového poklesu bylo nejpomalejsi za celé obdobi. Sedmnact procent respondentd uvedlo, Ze za sniZujici se rozpracovanosti
stoji hlavné zmenSujici se pocet novych zakazek.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.

50 = v p: isp beze zmény, s.0. vzrastajici tempo rastu
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Celkovy objem hotovych vyrobki ve skladech vyrobcl v ¢ervnu poklesl. Setrvalé snizovani objemu skladovych zasob hotovych vyrobk tak trva
jiz jedenact mésicl za sebou. Sezénné upraveny Index hotovych vyrobku na skladé ovSem v Eervnu vzrostl a svédéi o nejslabsim tempu poklesu
od loriského listopadu. Index byl mirné pod svym dlouhodobym prdmérem ve vysi 47,6 bodu. Firmy uvadéji, Ze vyprodavaly zbozi, aby ziskaly
hotovost a snizily rezijni naklady. Dale za snizenim zasob hotovych vyrobku stoji rychlej$i expedice klientim a planované snizeni vyroby.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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| pfes stagnaci vyroby a pokles objemu novych zakazek ¢esti vyrobci v €ervnu rozsifovali fady svych zaméstnanct, kdyz po dva pfedchozi
meésice propoustéli. Tempo vytvareni pracovnich mist bylo silnéjsi nez v bfeznu, ale slabsi nez trend od bfezna 2010 po Fijen 2011. Nékteré firmy
spojuji ndbor zaméstnancu s o¢ekavanou poptavkou v nasledujicich mésicich a s nasazenim nové technologie.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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V &ervnu v Ceské republice poklesly vystupni ceny jiz po paty mésic za sebou. Sezénné upraveny Index cen vystupt oslabil jen mirné, presto
se vSak ocitl na nejnizsi urovni od dubna roku 2010. Drtiva vétSina firem uvadi, Ze béhem sledovaného mésice drzela ceny na stejné urovni, a to
kvuli konkurenénim tlakiim ve vyrobnim sektoru.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Cervnova data poukazuiji na stagnaci v cenovych tlacich, jimz &eli esti vyrobci. Sezénné upraveny Index cen vystupt pokles| oproti pfedchozimu
meésici nejvic za 13 mésicl na Uroven svédcici pouze o nepatrném nardstu cen vstupl. Index se tak ocitl na druhé nejnizsi urovni za poslednich
dva a pul roku. Firmy uvadéji, Ze se snizila cena celé fady surovin véetné kovl a stavebnich materiall, a Ze se rovnéz dafi vyjednavat s
dodavateli.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Oproti pfedchozimu mésici zGstala v ¢ervnu vykonnost dodavatelll v ¢eském vyrobnim sektoru viceméné na stejné Urovni a to je v souladu se
v8eobecnym trendem ve druhém ctvrtleti. AZ do tohoto obdobi se od zafFi 2009 dodaci Ihity dodavatelt kazdy mésic prodluzovaly. Kusé dukazy
sveédci o vSeobecné absenci tlaku na kapacitu dodavatell v dusledku nevyrazné poptavky.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupl zakoupenych ¢eskymi vyrobci se v ¢ervnu prakticky nezménil a sezénné upraveny Index mnozstvi nadkupu vstupl se tudiz
pohyboval u neutralni hranice 50 bod(. Stav se tedy po kvétnovém poklesu, ktery byl nejrychlejsi za tyfi mésice, stabilizoval. Za poslednich osm
mésicl se objem vstupl zvysil pouze jednou. Firmy, které nakupovaly méné, to spojuji s poklesem novych zakazek a vyroby.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Zasoby vstupl u vyrobcu se v €ervnu snizovaly tempem blizkym Unorovému rekordu za 26 mésicu. Sezénné upraveny Index vyrobnich zasob
zUstal pod neutralni hranici padesati bodu jiz po jedenact mésicli za sebou a zUstal i pod svym dlouhodobym trendem ve vysi 48,9 bodu. Niz§i
zasoby spojuji firmy hlavné s niz§im pracovnim vytizenim.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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