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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Nové zakazky v ¢eském vyrobnim sektoru se v kvétnu prudce propadly

Kli¢ova zjisténi:

* NizSi objem novych zakazek vedl k propousténi a stagnaci vyroby

» PMI klesl na nejnizsi uroveri za poslednich 33 mésicl
* Narust cen vstupll se oproti dubnovému maximu za poslednich deset mésicU pfili§ nezmenil

Aktualni Udaje PMI® od HSBC vypovidaji o kvétnovém
zhorseni podnikatelskych podminek v Eeské vyrobni sféfe,
které navazalo na prozatim slabé vysledky druhého
Ctvrtleti. Objem novych zakazek klesl nejrychlej$im
tempem za bezmala tfi roky, zatimco vyroba stagnovala a
firmy propoustély. Narlst cen vstupt zlstal vysoky, ovéem
konkurenéni tlaky vedly u hotovych vyrobkud k dalSimu kolu
zleviiovani.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavateld
a skladovych zasobach. Vysledek vys$Si nez 50 bodu
znamena celkové zlepSeni sektoru.

PMI se v kvétnu propadl z 49,7 bodu v pfedchozim mésici
na 47,6 bodu. To svéd¢i o zhorSeni celkovych
podnikatelskych podminek. Z péti slozek hlavniho indexu
poklesly ¢étyfi, na pfedchozi uUrovni zlstaly pouze dodaci
IhGty dodavatell. V poslednich sedmi mésicich PMI pétkrat
poklesl pod neutralni prah padesati bod a aktualni udaje
vypovidaji o nejvétsim celkovém zhorSeni podnikatelskych
podminek ve vyrobnim sektoru od srpna roku 2009.

Objem novych zakazek ve vyrobé pokles| v kvétnu jiz druhy
mésic za sebou. Navic tempo poklesu vyrazné zrychlilo, a
to na nejvyssi uroveri od ¢ervna 2009. Udaje z prizkumu i
kusé diikazy svéd¢i o slabé poptavce jak na tuzemském
trhu, tak v disledku krize zapadoevropskych ekonomik i v

zahranici. Objem novych exportnich zakazek klesa jiz po
sedmy mésic za sebou, a to nejrychlejSim tempem od
Cervence roku 2009.

Setrvaly pokles v objemu novych zakazek ved| v kvétnu
také ke stagnaci vyroby. Z idaju prizkumu plyne, Ze vyroba
oproti minulému mésici nepatrné poklesla, ¢imz kon¢i pét
mésicl mirného rastu. Pokles vyroby by byval vy$si, kdyby
firmy nesniZily mnozstvi rozpracovanych zakazek, jejichz
objem poklesl jiz po druhy mésic za sebou.

Niz8i vyrobni potfeby dané niz§im objemem novych
zakazek vedly v kvétnu k propousténi a poklesu nakupu
vstupl. Zaméstnanost ve vyrobé klesla za poslednich
sedm meésicll Sestkrat a v poslednim sledovaném obdobi
se tempo propousténi lehce zrychlilo. Nakupni aktivita
kopirovala stejny trend — za poslednich sedm mésict klesla
Sestkrat a v kvétnu bylo tempo jejiho poklesu rychlejsi. Tim
se snizil tlak na dodavatelské fetézce a dodaci Ihity se
oproti dubnu v priméru nezménily.

Narust cen vstupu zUGstal v kvétnu silny a byl ostfejsi nez
historicky prdmér prdzkumu. Tempo nardstu se oproti
dubnovému maximu za poslednich deset mésicu pfili$
nezménilo a firmy ho spojovaly s vy$Simi cenami paliva,
energie a surovin jako jsou potraviny, kovy, papir, uméla
hmota a dalSi ropné produkty. Ale konkurenéni tlaky v
sektoru neumoznily firmam zvysit ceny svych hotovych
vyrobki, které jiz po &tvrty mésic za sebou lehce poklesly.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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Vyroba ¢eskych podnikd v kvétnu vSeobecné stagnovala a poprvé od lofiského listopadu nezaznamenala riist. Sezénné upraveny Index vyroby
klesl lehce pod neutralni hranici 50 bod(, coz svéd¢i o pouze marginalnim poklesu. Takika jedna ¢étvrtina firem uvedla, Ze jim oproti pfedchozimu
meésici vyroba poklesla, coz spojuji hlavné s poklesem objemu novych zakazek.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych zakazek v kvétnu strmé poklesl jiz po druhy mésic za sebou. Aktualni udaje jsou hluboko pod neutralni urovni
a svédci o podstatném poklesu objemu novych zakazek pfijatych eskymi vyrobci. Tempo poklesu bylo nejrychlej$i za bezmala tfi roky, pficemz
pokles zaznamenalo kolem 32 procent respondentt. Firmy hlasily nepfiznivé trzni podminky na evropskych exportnich trzich a rovnéz slabou
tuzemskou poptavku.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Nové exportni zakazky pfijaté v kvétnu €eskymi vyrobci poklesly po sedmy mésic za sebou. Tempo poklesu se navic vyrazné zrychlilo, a to
na nejvyssi trover od ervence 2009. Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek byl hluboko pod svym dlouhodobym primérem ve
vys$i 52,1 bodu. Kusé dlkazy spojuji niz8i objem exportnich zakazek se slabou poptavkou v zapadni Evropé, hlavné v Némecku, ale i v USA a
Britanii.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Nedostatek novych zakazek vedl v kvétnu u €eskych vyrobcl k dal§imu poklesu nedodélkl. Za poslednich sedm mésicu klesla rozpracovanost
pétkrat. Sezonné upraveny Index rozpracovanosti v kvétnu oproti dubnu lehce vzrostl, coz svédéi o mirném tempu poklesu. Firmy hlasi
dokoncovani a odesilani zakazek a spotfebovani zasob.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Sezonné upraveny Index hotovych vyrobkd zistal v kvétnu pod neutralni hranici padesati bodu jiz po deset mésicl za sebou, coZ svédCi o
celkovém poklesu zasob hotovych vyrobku u éeskych vyrobct. Rada spoleénosti hlasi béhem sledovaného mésice umysiné snizovani skladovych
zasob. Celkové tempo poklesu ovS§em prudce oslabilo oproti dubnovému maximu za 23 mésicl na nejnizsi troveri od lofiského listopadu.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Cesky vyrobni sektor v kvétnu propoustél. AZ na véeobecnou stabilizaci v breznu zaméstnanost v celém sektoru od lofiského listopadu kazdy
mésic klesa. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti v kvétnu oproti dubnu poklesl, ovdem tempo poklesu zlstalo mirné. Nizsi stavy zaméstnancu
odpovidaji nedostatku prace; firmy hlasi, Ze za sou¢asné nepfiznivé situace bud nenajimaji, nebo omezuji pracovni dobu.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Cesti vyrobci se snazili zvysit prodeje, a tak v kvétnu dale sniZovali ceny svych vystupl. Pramérné ceny G&tované za hotové vyrobky lehce
poklesly jiz po &tvrty mésic za sebou. Ackoli byl pokles cen hotovych vyrobku slaby, jeho tempo bylo v kvétnu za tyto ¢tyfi mésice nejvyssi. Kusé
dlkazy spojuji zleviiovani s konkurenénimi tlaky a v§eobecnym klimatem oslabujici poptavky.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Cenové tlaky, jimz museli ¢esti vyrobci Celit, zGstaly v kvétnu silné. Sezénné upraveny Index cen vstupd svéd¢i o zvySovani primérnych cen
vstupl po sedm mésicl za sebou a zlistal nad svym dlouhodobym priimérem ve vysi 55,7 bodu. Navic se index oproti dubnovému maximu za
poslednich deset mésict pfili§ nezménil. Firmy hlasily oproti pfedchozimu mésici narust cen celé fady vstupu véetné paliva, energie a surovin
jako jsou potraviny, kovy, papir, uméla hmota a dalSi ropné produkty.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Oproti pfedchozimu mésici zGstala vykonnost dodavatell v ¢eském vyrobnim sektoru na stejné drovni. Sezénné upraveny Index dodacich |hat
dodavatelud zGstal na neutralni Urovni, a to po 32 mésicich pod padesati body. Vice nez 91 procent respondentl proto uvedlo, Ze dodaci Ihlty se
oproti pfedchozimu mésici v priméru nezménily.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Nakupni aktivita v ¢eském vyrobnim sektoru v kvétnu poklesla posesté za poslednich sedm mésicl. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakup(
vstupl se dale propadl pod padesat bodl, coz svedCi o jeho nejrychlejsim poklesu od ledna. Firmy vesmés uvadély, Zze nakupy se snizily
nasledkem nizSich potfeb vyroby.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Zasoby vstupl v ¢eském vyrobnim sektoru poklesly v dubnu jiz po desaty mésic za sebou. Tempo poklesu zustalo silné a bylo ostfejSi nez
historicky primér prizkumu. Firmy spojuji snizovani zasob s niz§imi naroky vyroby a oéekavanym poklesem prodejnich cen v budoucnosti.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil
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mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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