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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Cesky vyrobni sektor v dubnu stagnoval

Klicova zjisténi:
+ Kvuli snizeni mnozstvi novych zakazek klesl PMI pod neutralni hranici 50 bodu

» Tempo ristu vyroby pokleslo a je nyni jen mirné

* Rast cen vstupl se zrychlil a je nyni nejvyssi za deset mésicu

Aktualni udaje PMI®, zpracované pro banku HSBC
spole€¢nosti Markit, vypovidaji o tom, Ze na pocatku
druhého c&tvrtleti podnikatelské podminky v ¢eské vyrobni
sféfe stagnuji. Na poklesu vykonnosti se podepsal hlavné
pokles novych zakazek, ktery ved| k mirnému propousténi
a pomalejSimu rlstu vyroby. Exportni poptavka zustala
slaba, zatimco ceny vstupl se zvySovaly.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatelu
a skladovych zasobach. Vysledek vys$Si nez 50 bodu
znamena celkové zlepSeni sektoru.

V dubnu poklesl PMI z bfeznové hodnoty 52,1 bodu na
49,7 bodu. To svéd¢i o mirném zhorseni celkovych
obchodnich podminek, na kterém se podepsal pokles
novych zakazek, snizeni zaméstnanosti a zmenseni zdsob
vstupl. Navic jde o tfeti nejvétsi mésicni pokles hlavniho
indexu za déle nez tfi roky. Za poslednich Sest mésict pak
PMI ¢tytikrat klesl pod neutralni hranici padesati bodua.

Hlavni pfi¢inou vSeobecného zhorSeni podnikatelského
klimatu byl pokles objemu novych pfijatych zakazek. Ten
pfisel po dvoumésicnim obdobi rustu, ackoli tempo
dubnového poklesu bylo slabsi nez to, které jsme
zaznamenali mezi listopadem a lednem. Zahraniéni
poptavka zUstala slaba a objem novych exportnich zakazek
poklesl jiz Sesty mésic za sebou.

| pfes mirny pokles novych objednavek pak produkce

¢eskych vyrobcu v dubnu vzrostla. Vyroba poslednich pét
mésicl nepretrzité stoupala, ackoli toto tempo bylo v
poslednim mésici pouze skrovné a pod dlouhodobym
pramérem prdzkumu.

Narastu vyroby napomohla i prace na nedodélcich.
Rozpracovanost tudiz potreti v roce 2012 poklesla, a to
nejrychlejSim tempem od €ervence roku 2009.

Vzhledem ke klesajici rozpracovanosti a oproti minulému
mésici niz§imu objemu novych zakazek zacali ¢esti vyrobci
na pocatku druhého &tvrtleti propoustét své zaméstnance.
Zaméstnanost tak poklesla popaté za Sest mésicl, byt
tempo propusténi bylo v poslednim obdobi pouze mirné.

Udaje z prlizkumu svéd¢i o tom, Zze v dubnu nebyly
dodavatelské fetézce vystaveny velkému tlaku. Objem
objednanych vstupl lehce poklesl a dodaci lhity dodavatelt
se oproti bfeznu pfili§ nezménily. Vzhledem k poklesu
objemu nové nakoupeného materialu se sniZily rovnéz
zasoby vstupll a tento pokles byl jednim z nejostrejsich za
posledni dva roky.

| pfes utlumenou poptavku se v dubnu zrychlil narast cen
vstupl, a to na nejvy$si uroven za deset mésicl. Firmy
uvedly, ze oproti pfedchozimu mésici vzrostly ceny celé
fady vstupu véetné kovd, dfeva, plastl a paliva. V dubnu
byl narlGst cen vstupu silngj$i nez dlouhodoby primér
pruzkumu.

Intenzivni  konkurenéni tlaky ve vyrobnim sektoru
neumoznily firmam zvySovat ceny hotovych vyrobkd, coz
je v souladu s trendem za poslednich osm mésicu.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V dubnu jiz paty mésic za sebou vyroba v Ceské republice vzrostla. Tempo tohoto ristu ovéem oslabilo z bfeznového maxima, kdy bylo nejvyssi
za Sest mésicl. B€hem posledniho obdobi zlstal sezénné upraveny Index vyroby pod svym dlouhodobym primérem 54,9 bodu a rovnéz byl
lehce nizsi nez pramér za prvni Ctvrtleti roku 2012.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pi i if beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V dubnu, po dvou mésicich rustu, objem novych zakazek pfijatych €eskymi vyrobci poklesl. Tempo poklesu bylo mirné a slab$i nez to, které jsme
zaznamenali mezi listopadem 2011 a lednem 2012. Firmy uvedly, Ze mezi klienty pfevazuje nejistota a Ze poptavka je slaba jak na tuzemském
trhu, tak na trzich zahraniénich. Objem novych zakazek poklesl zejména v odvétvich napojenych na vyrobu automobild.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50=vp i s pi il i beze zmény, s.o. vzrastajici tempo rastu
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Objem novych exportnich zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru v dubnu nadale klesal. Setrvaly pokles tak trva jiz $est mésicl za sebou. Ovem
sezonné upraveny Index novych exportnich zakazek zlstal jen lehce pod neutralni hranici 50 bodd, coz svéd¢i o pouze marginalnim tempu
poklesu.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Objem zakazek rozpracovanych ¢eskymi vyrobci v dubnu poklesl, coz kontrastuje s mirnym naristem nedodélkd v bfeznu. Sezénné upraveny
Index rozpracovanosti v dubnu prudce poklesl, nejvice od éervence 2009. Firmy hlasici nizsi objem rozpracovanych zakazek uvedly, ze hlavnim
divodem byl nedostatek novych zakazek a rychla preprava produktl klientiim.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V dubnu celkové zésoby ve skladech (’:eskych vyrobcﬂ poklesly, a to jiZ po devaty mésic za sebou. Index navic oslabil jiz po druhy prﬂzkum za

pruzkumu tedy od cervence 2001. Rada firem uvedla, Ze v zajmu vylep$eni cashflow rozprodala zasoby a ze se rozhodla vyrabét pouze na
zakazku.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s pi i beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Sezénné upravené dubnové Udaje svédEi o mirném snizeni poctu zaméstnancl u ¢eskych vyrobcl. V péti z poslednich $esti mésicl jsme ve
vyrobnim sektoru zaznamenali propousténi, a to po dvaceti mésicich nepretrzitého ristu zaméstnanosti. Nékteré firmy uvedly, Ze v poslednim
mésici nebyli odchazejici zaméstnanci nahrazeni a Ze kvuli niz§im narokim vyroby pfistoupily ke snizovani nakladu.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.

50=vp ani s p! il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace L
% nizsi % vyssi

vzristajici tempo deflace

% stejné

2002 " 2003 " 2004 " 2005 * 2006 " 2007 2008 " 2009 ' 2010 " 2011

Udaje z prazkumu nadéle sv&déi o tom, Ze &esti vyrobci ceny svych vyrobki na pogatku druhého &tvrtleti neméni. Sezénné upraveny Index cen
vystupl se tak podobné jako v poslednich osmi mésicich pohybuje kolem neutréini hranice padesati bodu. Index byl v dubnu tésné pod padesati
body, coz svéd¢i o lehkém poklesu cen hotovych vyrobkid. Firmy obecné uvadély, ze konkurenéni tlaky zdstavaiji silné, coz velmi omezuje
moznosti vyrobcl zvysit ceny hotovych vyrobku.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Tempo rustu cen vstupu se v dubnu zvysilo. Sezénné upraveny Index cen vstupd v dubnu vzrostl, a to nejvy$sim tempem od €ervna 2011. Index
byl rovnéz nad svym dlouhodobym priimérem ve vysSi 55,7 bodu. Firmy uvedly, Ze béhem sledovaného mésice vzrostly ceny celé fady vstupu
véetné kov(, dfeva, plastu a paliva.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

50=vp i s pi il ésif beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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vzrustajici tempo kontrakce
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Vykonnost dodavatell se oproti pfedchozimu mésici v zasadé nezmeénila, coz svéd¢&i o stagnujici poptavce po novych vstupech. Sezénné
upraveny Index dodacich Ihat u dodavatell se pohyboval kolem neutraini hranice padesati bodl a signalizoval tak, Ze primérné dodaci Ihaty se
od bfezna nijak zvlast nezménily. Drtiva vétSina respondentl hlasila, Ze dodaci |hdty se nezménily.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupu vstupl v dubnu sklouzl zpatky pod neutralni hranici 50 bodu, coz svédéi o poklesu objemu vstupu
zakoupenych €eskymi vyrobci. Pfitom index rostl v bfeznu poprvé za pét mésiclh. Tempo poklesu bylo ve sledovaném obdobi jen mirné. Podle
anekdotickych dukazl je hlavnim ddvodem klesajiciho objemu nakupu vstupt slaby pfiliv novych zakazek.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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V dubnu celkové zasoby vstupl ve skladech €eskych vyrobcu poklesly, a to jiz po devaty mésic za sebou. Navic se tempo poklesu v dubnu
zvysSilo a bylo druhé nejrychlej$i za vice nez dva roky. Firmy spojuji klesajici zasoby vstupu s niz§imi stavajicimi potfebami i niz§imi o¢ekavanymi
potfebami v budoucnosti.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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