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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Vykon ¢eského priamyslu byl v bfeznu nejvysSi za poslednich Sest mésicl

Klicova zjisténi:
* Rychlejsi riist vyroby a novych zakazek vynesl PMI na nejvyssi Urover za poslednich Sest mésicu

» Zaméstnanost ve vyrobni sfére se stabilizovala

* RUst cen vstup(, ktery v unoru dosahnul maxima za poslednich osm mésicu, se zpomalil

Aktualni udaje PMI®, zpracované pro banku HSBC
spole¢nosti Markit, vypovidaji o celkovém zlepSeni
provoznich podminek v ¢eské vyrobni sféfe. Oproti Unoru
vzrostla vyroba, nové zakazky i objem nakuptl, zatimco
zaméstnanost se po Cc&tyfech mésicich propousténi
stabilizovala. Inflacni tlaky se zmirnily, ceny vstupl se
zvySovaly mirnéjSim tempem a firmy se snazily zlepsit
svou konkurenceschopnost lehkym snizenim cen hotovych
vyrobku.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé&, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatelu
a skladovych zasobach. Vysledek vysSi nez 50 bodu
znamena celkové zlepSeni sektoru.

V bfeznu zustal PMI nad neutralni hranici 50 bodu, oproti
unorové hodnoté 50,5 bodu si polepSil na 52,1 bodu, coz je
maximum za poslednich $est mésicu. To svéd¢i o mirném
zlepseni celkovych podnikatelskych podminek a odpovida
podstatnému narlstu vyroby a novych zakazek, jakoz i
stabilizaci zaméstnanosti. Do Unora zustal PMI po ftfi
meésice pod hranici padesati bodl. | bfeznovy vysledek
zUstava ovéem pod dlouhodobym primérem ve vysi 52,8
bodd.

Pro zlepSeni podnikatelskych podminek v bfeznu byl
zasadni narlist novych zakazek, ktery stavél na nepatrném
unorovém rustu, kdyZ naopak od listopadu do ledna nové
zakazky oslabovaly. Oproti podstatnému poklesu v

pfedchozim mésici se na objemu novych exportnich
zakazek viceméné nic nezménilo. Rada spole¢nosti
uvedla, Ze ziskala nové zakazky z kli¢ového némeckého
trhu.

Obnoveni celkového rdstu novych zakazek v bFeznu
vyustilo v nejsilngj§i narGst vyroby za poslednich Sest
mésicd. Navic se objem rozpracovanych zakazek jiz
podruhé za poslednich pét mésict zvysil, byt jen skromné.
Nicméné tempo rlstu vyroby i objemu rozpracovanych
zakazek se jesté nevratilo k hodnotdam dlouhodobého
trendu.

Zaméstnanost ve vyrobni sféfe byla v unoru v Ceské
republice viceméné stabilni, kdyZ v pfedchozich tyfech
mésicich klesala. Ackoli vétSina firem uvedla, ze v poctu
pracovnik(l nedoslo k Zzadnym zménam, podle fady zprav
byli najati dal§i zaméstnanci, aby mohla zvy$ena vyrobni
kapacita pokryt poptavku.

Primérné ceny vstup(ll v bfeznu stouply, ale tempo narustu
zUstalo relativné slabé a od Unora oslabilo. ZvySila se
hlavné cena paliva, umélych hmot a dalSich ropnych
produktd. Ceny, které si vyrobci uctovali za své vyrobky,
zatim nepatrné poklesly a jiz od srpna loriského roku
nezaznamenaly zadny podstatné&jsi narust. Ddvodem jsou
pokracujici konkurenéni tlaky v sektoru.

V bfeznu se obnovil rdst nakupni aktivity, ktera zareagovala
na vy$Si naroky vyroby. Pfesto zasoby vstupl na skladé v
celém sektoru nadale klesaly.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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Po stagnaci ke konci lofiského roku stoupala v bfeznu €eska produkce solidnim tempem. Sezénné upraveny Index vyroby se vyhoupl vySe nad
neutralni hranici padesati bodu a svéd¢i o nejsilnéjs§im tempu ristu od loriského zafi. BEhem sledovaného mésice byl index zhruba v souladu se
svym dlouhodobym primérem ve vysi pétapadesati bodd. Mnoho respondentd spojovalo nardst vyroby s objemem pfijatych novych zakazek,
ktery se v bfeznu zvysil.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych zakazek zustal v bfeznu po druhy mésic za sebou nad neutralni hranici padesati bodd. To svédéi o dalSim rastu
objemu novych zakazek u ¢eskych vyrobcl, ktery pfisel po tfech predchozich mésicich, kdy nové zakazky naopak klesaly. Tempo ristu bylo
v poslednim obdobi nejsilngj$i od srpna 2011, ovéem v historickém kontextu priizkumu z(istava stale slabé. Rada firem uvadéla, Ze se o rist
exportu zaslouzilo Némecko.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Zatimco exportni poptavka po vyrobcich z CR po predchozi &tyFi mésice klesala, bfeznové tdaje svédéi o jeji stabilizaci. Sezénné& upraveny Index
novych exportnich zakazek povyrostl oproti tnorovému minimu za 31 mésicl na zhruba neutralni droven. Respondenti se zminovali, Ze v bfeznu
doSlo k oziveni poptavky na evropskych trzich.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rastu
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Objem nedodélkli v ¢eském vyrobnim sektoru, ktery v pfedchozich dvou mésicich klesal, v bfeznu naopak vzrostl. Mohou za to vy$si objemy
novych zakazek, které podniky b&€hem mésice pfijaly. Pfesto sezénné upraveny Index rozpracovanosti naznacuje pouze skromné tempo ristu.
Index byl ve sledovaném obdobi pod svym dlouhodobym priamérem ve vysi 52,5 bodu.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.

50 = v p: isp ésit beze zmény, s.0. vzrastajici tempo rastu
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V bfeznu zasoby hotovych vyrobku ve skladech ¢eskych vyrobcd v priméru dale klesaly. Sezénné upraveny Index zasob hotovych vyrobkd na
skladé zustal jiz po osmy mésic za sebou pod neutralni hranici 50 bodu, coz svédéi o silném vyprazdriovani skladl. Firmy hlasi vyprodeje starych
zasob a zlepSujici se poptavku.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Udaje z priizkumu svédé&i o stabilizaci pracovni sily v &eské vyrobé& na konci prvniho &tvrtleti. Pfedtim se po &tyfi mésice za sebou propoustélo,
poprvé od prvnich mésicu roku 2010. Zhruba 71 procent respondentu hlasilo, Ze oproti minulému mésici nedoslo k Zzadnym zménam, a sezénné
upraveny Index zaméstnanosti nesignalizuje v ramci sektoru prakticky Zzadné zmény.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.

isp il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace .
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Udaje z prazkumu svédéi o tom, Ze i pfes narist objemu novych zakazek neméli ani v bfeznu &esti vyrobci dost silné postaveni na to, aby
prenesli zvy$ené naklady na zakazniky. Sezédnné upraveny Index cen vystupl se poctvrté za pét mésicl ocitl pod neutralni hranici 50 bodu, coz
v priméru svédci o klesajicich uétovanych cenach za hotové vyrobky. Tempo poklesu bylo ov§em pouze marginalni. Neoficialni dikazy poukazuji
na znacnou konkurenci, ktera u fady producentl vedla ke zlevriovani ¢i ke zmrazeni cen.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace
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Od Fijnové prestavky se v bfeznu jiz po paty mésic za sebou stupniuji cenové tlaky na ¢eské vyrobce. Pfesto sezénné upraveny Index cen
vstupl poprvé za téchto pét mésict poklesl, coz svédéi o niz§im tempu nardstu cen vstupd. Index byl rovnéz ve sledovaném obdobi pod svym
dlouhodobym primérem ve vysi 55,7 bodu. Sedmnact procent respondentt uvedlo, Ze se jim zvySily ceny, hlavné paliva a ropnych produktd
(napfiklad umélych hmot).
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Vykonnost dodavatelt ¢eskych vyrobcl v bfeznu nadale v priméru klesala. Primérné dodaci lhaty se prodluzuji jiz po jednatficet mésicu za
sebou, a tempo prodluzovani se proti Unorovému pfili§ nezménilo. Néktefi respondenti se konkrétné zmirovali o zpozdéni dodavek oceli kvli
jejimu nedostatku.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Objem vstupl zakoupenych ¢eskymi vyrobci v bfeznu vzrostl, kdyZ pfedtim &tyfi mésice nepretrzité klesal. Firmy pficitaji svou vy$si nakupni
aktivitu novym zakazkam a rostoucim narokim vyroby. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupl vstupd svédci o mirném tempu ristu a byl pod
svym dlouhodobym primérem ve vysi 53,8 bodu.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Sezénné upraveny Index zasob vstupl na skladé zustal v bfeznu hodné pod neutralni hranici 50 bodl, coz svéd¢i o klesajicim prdmérném
objemu surovin ve skladistich ¢eskych vyrobcli. Tempo snizovani zasob oslabilo oproti tnorovému rekordu za 26 mésic(, ale stale bylo relativné
ostré. Zasoby vstupl v celém sektoru klesaji celych poslednich osm mésict.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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