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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Objem novych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru se ke konci roku 2011 dale snizoval

Klicova zjisténi:
* Nové zakazky klesly jiz po druhy mésic za sebou
* Vyroba béhem mésice stagnovala

» Zaméstnanost se snizila jiz po druhy prazkum za sebou

Aktualni udaje PMI® z &eského vyrobniho sektoru od
HSBC vypovidaji o ustavicném zhorSovani celkovych
podminek pro podnikani na konci roku 2011. V prosinci po
druhy mésic za sebou poklesl objem novych zakazek,
zaméstnanost a nakupni aktivita, zatimco na vyrobé se od
listopadu viceméné nic nezménilo. Ceny vstupu lehce
vzrostly, zatimco firmy vzhledem k vysoce konkurenénimu
prostfedi v priméru snizily ceny, které si U¢tuji za zbozi.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé&, zaméstnanosti, vykonnosti dodavateld
a skladovych zasobach. Vysledek vys$s$i nez 50 bodu
znamena celkové zlep$eni sektoru.

V prosinci zUstal PM/ pod neutralni hranici 50 bodu, coz
svedCi o setrvalém zhorSovani podnikatelského prostredi
ve vyrobé. Index se lehce zvysil z oproti listopadovému
vysledku 48,6 bodu, ktery byl nejhorsi za 27 mésicl, na
49,2 bodu, coz svéd¢i o pomalejsim tempu poklesu sektoru.
Pfi Etvrtletnim hodnoceni PMI sklouzl pod neutralni hranici
padesati bodl (na 49,8 bodu), poprvé od tfetiho &tvrtleti
2009 (kdy zaznamenal hodnotu 46,7 bodu).

Jedna z kli€ovych slozek hlavniho indexu, nové zakazky,
zaznamenala v prosinci rychlej$i tempo poklesu. Nové
zakazky pro vyrobce se sniZuji jiz po dva mésice za sebou
a posledni pokles byl nejsilngjsi od ¢ervence 2009. Nové
exportni zakazky se rovnéz snizily po druhy mésic za

sebou, coz firmy v8eobecné& pfipisuji krizi v Evropé.
Respondenti se €asto zmifiovali o slabsi poptavce z
Némecka.

NiZ&8i objem novych zakazek vedl v prosinci vyrobce k
propusténi a omezovani nakupl. Tempo poklesu v pfipadé
zaméstnanosti lehce zrychlilo, zatimco nakupy vstupu
zaznamenaly jen mirné&jsi pokles.

Ackoli nové zakazky v prosinci poklesly, objem
rozpracovanych zakazek lehce stoupl. Hlavnim ddvodem
jevyroba, jejiz objem se oproti listopadu prakticky nezménil.
Nulovy rust vyroby se rovnéz podepsal na skladovych
zasobach hotovych vyrobk(, jez poklesly tempem
souméfitelnym s tim v fijnu, kdy se sniZzovaly nejrychleji za
poslednich 16 mésicu.

Pres celkovy pokles nakupni aktivity ve vyrobnim sektoru
se dodaci |huty dodavateld dale prodluZovaly, tak jako
kazdy mésic od zafi 2009. Navic se rozsah zpozdéni
zhorsil, vzhledem k tomu, Ze fada firem hlasi nedostatek
vstupl jako kovy, umélé hmoty a fezivo.

Inflaéni tlaky ve vyrobnim sektoru zustaly v poslednim
mésici roku 2011 relativné mirné. Primérna cena vstupl
se zvedla po druhy mésic za sebou, ovSem v historickém
kontextu prizkumu pouze skrovnym tempem. Firmy
naopak lehce snizily ceny vystupu, aby tvafi v tvar silné
konkurenci zvysily prodeje.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce
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V prosinci se po listopadovém poklesu vyroba viceméné nezménila. Sezénné upraveny Index vyroby se pohyboval jen kousek nad neutralni
hranici 50 bodu. Stagnaci ve vyrobé respondenti spojuji s nedostatkem novych zakazek.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych zakazek zdstal v prosinci pod neutralni hranici 50 bodu, coz svéd¢i o tom, Ze objem novych zakazek pfijatych
Ceskymi vyrobci klesl jiz po druhy mésic za sebou. Tempo poklesu navic od listopadu zrychlilo a Index klesl na nejnizsi aroven od €ervence
2009. Firmy spojuji pokles novych zakazek se zhorSujicimi se podminkami na trhu, padaly i zminky o evropské krizi a rovnéz o slabsi némecké
poptavce.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Objem novych zakazek, které ¢esti vyrobci obdrzeli z exportnich trhl, se v prosinci jiz po druhy mésic za sebou snizil. Sezénné upraveny Index
novych exportnich zakazek od listopadu lehce stoupl, coz svédc¢i o slabsim tempu poklesu, zlstal vSak hodné pod svym dlouhodobym trendem
ve vysi 52,2 bodu. Firmy spojuji pokles novych exportnich zakazek s pokracujici krizi v Evropé a hlavné s nedostatkem novych zakazek od
némeckych klientu.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Objem nedokoncenych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru v prosinci vzrostl a zvratil tedy listopadovy vyvoj, kdy poprvé od zafi 2009
rozpracovanost poklesla. O narUst rozpracovanych zakazek se zaslouzila zejména stagnace vyroby béhem sledovaného mésice. Sezénné
upraveny Index rozpracovanosti stoupl na nejvy$si hodnotu za tfi mésice, ale zUstal pod svym dlouhodobym priimérem ve vysi 52,6 bodu.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V prosinci celkovy objem zasob hotovych vyrobku ve skladech €eskych vyrobcl dale klesl. Tempo poklesu se od listopadu zvysSilo a takika se
vyrovnalo rekordnimu tempu z fijna, kdy bylo nejvy$si za 16 mésicl. Zasoby hotovych vyrobku tak klesaji jiz pét mésict za sebou. Nékteré firmy
spojuji nizsi skladové zasoby s dodavkami, jejichz objem pfesahl kapacitu vyroby, ktera se zase pfizpUsobila nedostatku novych zakazek.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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V prosinci klesla zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru jiz po druhy mésic za sebou. Az do listopadu se po dvacet mésicl za sebou fady
zaméstnancu nepretrzité rozSifovaly. Propousténi v poslednim mésici nabralo na obratkach, jeho tempo bylo nejvyssi od prosince 2009. Firmy
ho v8eobecné spojuji s Upravou kapacity v disledku nedostate¢ného objemu novych zakazek.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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V prosinci v ¢eském vyrobnim sektoru klesaly ceny jiz po druhy mésic za sebou. Sezéné upraveny Index cen vystupu zUstal velmi tésné pod
neutralni hranici 50 bod(, coz svéd¢i o nepodstatném poklesu primérné ceny Uétované za hotové vyrobky. Za niz§imi cenami vystupl stoji
hlavné konkurenc¢ni tlaky, ackoli fada firem uvadi, Ze mohla poskytnout slevy diky niz§im tlakiim na ceny vstupu.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace
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Pramérné ceny vstup(, které platili €esti vyrobci, se v prosinci mirné zvedly. Sezénné upraveny Index cen vstupt zustal po druhy mésic za sebou
nad neutralni hranici 50 bod{, kdyz v fijnu naznacil mensi pokles cen. Aktualni udaje signalizuji v historickém kontextu prizkumu relativné slaby
narust cen, pfestoze je nejsilnéjsi od Eervence. Stoupaly zejména ceny paliva, masa a kov(.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Vykonnost dodavatell zasobujicich Eeské vyrobce se v prosinci dale zhorsila. Primérné dodaci Ihity se prodlouzily nejvétsi mérou od Eervence.
Aktudlni anekdotické dikazy nasvédéuji tomu, Ze za zpozdénim stoji hlavné nedostatek surovin, jako jsou kovy, umélé hmoty a fezivo.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupl zakoupenych ¢eskymi vyrobci v prosinci jiz po druhy mésic za sebou poklesl. Do listopadu rostla nakupni aktivita ustaviéné od zafi
roku 2009. Pfesto sezénné upraveny Index mnozstvi nakupu vstupl v tomto mésici stoupl, coz svédc¢i o slabsim tempu poklesu.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu

% vyssi

% nizsi

vzristajici tempo kontrakce

SOWWWWWWWWWWW P
2002 * 2003 " 2004 " 2005 " 2006 * 2007 ~ 2008 " 2009 " 2010 ' 2011 % stejné

V prosinci zasoby surovin a dalSich vstupt ve skladech ¢eskych vyrobcl v priméru poklesly. Skladové zasoby vstupu se jiz takto snizuji po
pét mésicu za sebou. Presto se tempo snizovani zpomalilo z listopadového rekordu za 23 mésicli na zanedbatelnou miru. Firmy pfisuzuji nizsi
skladové zasoby snizené pracovni zatézi.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nékupnich manaZerti je zaloZen na Gdajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikt od nakupnich manazert z vice nez 250 primyslovych podnikt. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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