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PMI™ nganh San xuat Viét Nam ctia HSBC

Qua trinh suy giam cac diéu kién hoat déng dwoc ghi nhan 1a cham hon trong thang 7

Tong két

Linh vuwc san xuét cla Viét Nam tiép tuc suy giam trong
thang 7 mé&c du véi téc do cham hon khi san lvong va so
lwgng don dat hang mei giam yeu hon va viéc l1am khong
co thay dbi. Bién loi nhuan van chiju ap luc khi gia xuét
xwdng tiép tuc gidm, nhwng gid dau vao lai ting nhanh
hon.

Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) toan phan dwoc diéu
chinh theo mua - mét chi sb tdng hop dwoc tao ra nhdm
khai quat cac diéu kién hoat dong cda nganh san Xuét —
trong thang 7 co két qua 48,5 diém. Thang 7 nay tuy da co
cdi thién hon so voi mirc 46,4 diém cla thang 6 nhwng van
nam dudi ngu’ong khong thay dbi 50 diém, biéu thi linh
virc san xuét gidm sut ba thang lién tiép.

Ca san lvong va sbé lwgng don dat hang méi déu tiép tuc
gidm trong ky khao sat mai nhat, méc du véi tbc d6 cham
hon. Cac bién sé chinh nay gidm nhe phan anh cac diéu
kién thi trwong yéu, véi ndng lwc mua hang cia khach
hang yéu kém hon.

D@ liéu thang 7 cho thay sb lwong don dat hang mai thue
gidm mét phan chju anh hwéng bdi mirc giam sé lwong
don dat hang méi tv nwéc ngoai. Sé lwong don dat hang
xuét khdu maoi da gidm thang the hai lién tlep va & tbc do
nhanh nhat ké tir dau nam. Riéng Trung Quéc dwoc cho la
ngudn gbc cla tinh trang nhu cau yéu trong ky khao sat
thang 7.

V6i sb lwgng don d&t hang méi tiép tuc gidm, cac thanh
viéen nhom khao sat da co thé tiép tuc giadi quyét lwong
cdng viéc con tén dong. Cong viéc tdn dong trong thang 7
gidm nhanh thi nhi trong lich s&r khdo sat khi cac cong ty
da c6 thé& nhan co hdi nhu cdu dang yéu dé giai quyét ndt
céac hop déng hién co.

San lwong dw thira ciing dwoc chuyén sang thanh hang
tdn kho trong thang 7, véi lwong hang tdn kho thanh phdm
tang nhanh nhét ké tir thang 6.2012. Hién hang ton kho da
tang trong hai thang lién tiép.

Ciing c6 béng ching cho thdy déng d6 la M§ manh 1&én da
lam chi phi nhap khau tang.

Binh luan

Binh luan vé cudc khao sat chi s6 PMI™ nganh san xuét
Viét Nam, Trinh Nguyen Chuyén vién kinh té - Ngan hang
HSBC nai:

"Hoat dong san xuét & Viét Nam tiép tuc suy gidm do cac
diéu kién yéu kém ca & trong nuéc va nuwéc ngoai. S6
lwvgng don dat hang xXuét khau méi syt giam chd yéu la do
nhu céu & Trung Quéc yéu kém. Céac diéu kién bén ngoa/
co thé sé duwoc cai thién trong quy IV khi nhu céu & My,
Nhat Ban, khu vuc déng tién chung chau Au va Trung
Quédc c6 thé sé phuc héi. Trong khi vién cdnh dé sé hé tro
phén nao thi da sb nhitng yéu kém cia Viét Nam la do
nhitng vén dé ndy sinh & trong nwéc va doi héi céi cach
phai dwoc thue hién nhanh hon. Ngén hang Nha nwérc hién
vira giam Iai suét thi trong mé (OMO) thém 50 diém dé
lam dju nhe tinh hinh thanh khodn. Tuy nhién diéu dé
duong nhw chi la mét gidi phap tam thoi khi ma van cén
thuc hién nhiing céi cach can ban dé giai quyét nhitng khé
khén vé tin dung & Viét Nam."

Nhirng diém chinh

B Chisb PMI van & dudi ngudng khong thay déi 50 diém
thang thr ba lién tiép

B San lwong va s lvgng don dat hang méi gidm nhung
vOi toc d6 cham hon

B Muc do viéc lam da khong thay déi
Khai quat lich str chi s6

PMI Viét Nam ciia HSBC

50 = khéng thay déi so véi thang
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Téc d6 ting truréng tang 16 T

V& khia canh viéc 1am, cac nha san xuét Viét Nam da
khong thay ddi sb lwong viéc lam trong thang 7 sau khi
giam trong hai thang trwdc d6. Trong khi mét sd thanh vién l
nhém khao sat cho réng ho da ting sé lwong nhan cong dé
thuc day san xuét, nhirng thanh vién khac lai cat giam viéc
lam trong béi canh sb lwong don d&t hang mai bi giam.

Théang 7 2013 (48.5)

Gia ca dau ra tlep tuc bj giam trong thang 7 - thang th tw
lién tiép chirng kién mirc gia trung binh gidm. Giam gia ban
dé phan anh tinh hinh canh tranh gay gat trén thi treong va
nhitng nd lwc thic ddy ban hang. Cé mot sb bang chirng
cho thay gia ca dau ra da phai giam dé& gitp gidi phong
hang tdn kho tai cac nha may. 40
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Nguoc lai gid ca dau vao lai tiép tuc tang. Tang gia dau
vao da dwoc ghi nhan bay thang lién tlep khi ma han ché
ngudn cung hang hoa dau vao da gop phan dy gia Ién cao.

Nguén: Markit, HSBC.
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Ghi chu cho Ban Bién tap:

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang nganh san xuét tai Viét Nam ctia HSBC (HSBC Vietnam Manufacturing PMI™) dwoc xay dwng
trénd liéu thu thap hang thang tlr 400 nha quan tri mua hang & cac doanh nghiép san xuat tham gia tra 161 cac bang cau héi
khao sat. Nhém khao sat dwoc phan theo khu vuc dia ly va theo Tiéu chudn Phan Nganh (SIC) dwa trén sy dong goép cua
nganh vao GDP cla Viét Nam. Cac cau tra |&i khdo sat phan anh sy thay dbi, néu co, trong thang hién tai so véi thang trudc
dwa trén dir liéu thu thap vao gitra thang. Di véi mdi théng sb chi thi, ban bao cao cho biét ty 1& nguwdi trd &i cho mdi cau hdi
khao sat, m&rc chénh l&ch thuc gitra s6 lwgng cau trd 1&i cao hon/tdt hon va cac cau trd 16i thap hon/x4u hon, va chi sé
'khuynh hwéng'. Chi sé nay 14 tdng clia cac cau tra 1i tich cuwe cong véi mét niva cau tra |6 'gitk nguyén'.

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index™ - PMI™) [& mét chi s6 tdng hop dwa vao ndm trong sbé cac chi
s riéng biét v&i nhirng trong s6 sau: Don dat hang mai - 0,3, San lwong - 0,25, Viéc 1am - 0,2, Thoi gian giao hang cla nha
cung cap - 0,15, Tén kho cac mat hang da mua - 0,1cting véi chi sé Thoi gian giao hang dwoc ddo nguwoc dé chi sé bién dong
theo huéng c6 thé so sanh.

Cac chi sb khuynh hwéng ¢ nhirng ddc tinh cla cac thong sb chi thihang dau va la nhirng thudc do tong hop thuan tién cho
thay chiéu huong thay ddi chl dao. Mét chi sb dat mirc 50 diém cho biét mirc téng tdng thé cda chisd d6, dwsi 50 diém la
mét mirc giam téng thé.

Markit khéng stra lai div liéu diéu tra co ban sau Ian xuat ban dau tién, nhwng cac nhan té didu chinh theo mua cé thé dwoc
didu chinhcho phl hop theo tirng thoi dlem va nhirng stra ddi nay sé anh huwéng dén cac chubi di¥ liéu diéu chinh theo mua.
Dt liéu lich st lién quan dén nhirng con sb co ban (chuwa diéu chinh), nhivng chudi di¥ liéu dwoc diéu chinh theo mua lan dau
tien dwoc xuat ban va nhixng dir liéu dwoc diéu chinh sau do, cd thé dwoc dat mua tr Markit. Hay lién hé
economics@markit.com.

HSBC Holdings plc

HSBC Ia mét trong nhirng t6 chirc dich vu tai chinh va ngan hang lon nhét thé gidi, voi khoang 6.600 van phong & cac thi
trwong phat trién va dang phat trién. Chang t6i dat muc tiéu thac day tang tredng kinh te tao diéu kién cho khach hang ndm
bt co hoi, gilp cac doanh nghiép I&n manh va lam cho cac nén kinh t& phdn vinh, va cudi cung 1a gitip moi ngwdi hoan thanh
tam nguyén va thwc hién khat vong cdia minh.

Chung tdi phuc vu khoang 58 triéu khach hang théng qua bén hoat dong kinh doanh toan cau: Ngan hang ban lé va quan ly
tai san, Ngan hang thuwong mai, Ngan hang va thj trwong toan cau, va Ngan hang ca nhan toan cau. Mang luoi quoc té cla
chung toi trai khap 81 qudc gia va ving lanh thd & 6 khu vie dia ly: Chau Au, Héng Kong, cac khu virc con lai ctia Chau A -
Thai Binh dwong, Trung Déng va Béc Phi, Bdc M§ va Chau My La Tinh. Myc tiéu cla chung t6i la dé dwgc cong nhan 1a ngan
hang quéc t& hang dau thé gidi.

Buoc niém yét tai cac s& giao dich chiing khoan London, Hong Kéng, New York, Paris va Bermuda, ¢6 phiéu ciia HSBC
Holdings plc dwoc khodng 220.000 cb déng & 129 qudc gia va vung lanh thd ndm gitk.
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Théng tin vé Markit:

Markit 1a mét cong ty dich vu tai chinh toan ciu hang dau véi hon 3.000 nhan vién. Cong ty cung cap céac dir liéu, cach
dinh gia va xt ly giao dich ddc lap ddi vé&i tat ca cac loai tai san nham ting cwdng sw minh bach, giam thiéu rdi ro va
cai thién hiéu qua hoat dong. Co s& khach hang ctia Markit bao gébm nhirng dinh ché quan trong nhat tham gia thi
trwong tai chinh. D& biét thém thong tin hay truy cap www.markit.com.

Théng tin vé PMI:

Cac cudc diéu tra Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index™ - PMI™) d& dugc thye hién tai 32
qudc gia va ca cho cac khu vuc chii chét k& ca khu vuc ddng tién chung chau Au. Day 1a nhitng cudc khao sat kinh
doanh duoc theo déi nhidu nhat trén thé gidi, dwoc sy tng hod clia cac ngan hang trung wong, thi trwong tai chinh va
cac nha hoach dinh chinh sach kinh doanh vi khd nang cung cap nhitng chi s cap nhat, chinh xac va déc dao phan
anh cac khuynh huéng kinh té. Bé tim hiéu thém hay truy cap www.markit.com/economics.

Ban quyén s& hivu tri tué déi véi Chi s6 Nha Quan tri Mua hang nganh san xuét Viét Nam cta HSBC (HSBC
Vietnam Manufacturing PMI™) 1a thugc vé Markit Economics Limited. Bat ky sw sir dung trai phép nao, bao
goéom nhwng khong han ché ca viéc sao chép, phan phdi, truyen tin hay phwong thirc khac, déi véi bat ky div
lieu xuat ban nao déu khong dwoc phép neukhong c6 sw dong y ctia Markit. Markit sé khéng c6 bat ky trach
nhiém, bén phan hay nghia vu nao déi v&i hodc lien quan t&i néi dung hoédc théng tin (‘dir liéu’) bao gom &
day, bat ky sai sét, thiéu chinh xac, bo sét hay cham ché nao cua dir liéu, hay déi véi bat ky hanh dong nao
dwoc tién hanh dwa vao nhirng div liéu d6. Markit sé khéng chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai dac biét, ngau
nhién, hay la hau qua, nay sinh tlr viéc str dung dir liéu. Purchasing Managers' Index™ va PMI™ la cac nhan
hiéu thwong mai ctia Markit Economics Limited, HSBC dwoc cap phép s dung nhirng nhan hiéu trén. Markit
va biéu trieyng Markit 13 nhirng nhan hiéu thwong mai da dworc ding ky ciia Markit Group Limited.
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