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HSBC Turkiye PMI™ [malat Sanayi Raporu

PMI yeniden buylime esigine yaklast

Ozet:

Agdustos verileri, yeni is seviyesinden aldigi hafif destekle birlikte,
Tuark imalat sirketlerinde uretimin birbirini takip eden UgUncl
ayda da buyudugune isaret etti. Kismen de olsa, yeni ihracat
siparigleri ve satin alma faaliyetlerinde artis gézlendi.

Mevsimlik etkilerden arindirlmig HSBC Tiirkiye imalat Satin

Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin
kaydettigi performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek
rakamli, bilesik performans gostergesi — Temmuz ayinda

dlglilen ve son 12 ayin en duslk seviyesi olan 49,8'in ardindan
Agustos’ta 50,9'a yukseldi. Sektérdeki faaliyet kosullar son 12
anket dénemi boyunca on birinci kez iyilesme gdsterdi.

Turk mal Ureticilerinin fabrika ¢ikisi seviyeleri Agustos dahil
olmak Uzere Ust Uste Uglincu ayda da yukselmeye devam etti.
Blylime hizi Temmuz'dan bu yana artti ve panelistler bu
durumu piyasa kosullarinin iyilesmesine ve gelen yeni islerin
artmasina bagladilar. Son anket déneminde siparis defteri
hacmi, Uretim trendine paralel olarak buyidi. Gegen ay
gozlenen daralmanin ardindan bu ay siparis aliminda marjinal
bir hizda olsa da buylime gdézlendi. Agustos ayinda musteri
talebi Mart ayindan bu yana d&lgllen en yuksek hizda artti.
Anekdotsal kanitlara gore, Turk Lirasinin zayiflamasi ve piyasa
kosullarinin iyilesmesi, ihracat artisini tetikleyen etmenler
arasinda yer ald1.

Turk imalat firmalarinda uretim gereksinimlerinin artisi  girdi
satin alma miktarinin yiikselmesine yol agti. Gegen ay gézlenen
dususin ardindan, Agustos’ta satin alma seviyeleri yikseldi.

Turkiye imalat sektériinde istihdam seviyesi Agustos ayinda da
yikselmeye devam etti. Sirketler, artan Uretim gereksinimlerini
kargilayabilmek amaciyla ilave personel alimi yoluna gittiklerini
rapor ettiler. is yaratma bu yilin en diisilk hizinda gergeklesse
de, genel anlamda dizilim ortalamasinin Ustinde kalmayi
basardi. Bu sirada, birikmis igler azalmaya devam ederek, Turk
imalat sektorinde atil kapasitenin varliginin surdigiine dair
kanit olusturdu.

Girdi fiyatlari AJustos ayinda yiikselmeye devam ederken,
anket katilmcilarinin %27’den fazlasi maliyet yikinin arttigina
degindi. Bu aya ait maliyet enflasyonu, 21 ayin ikinci en hizh
seviyesinde Olglllrken, sirketler bu durumu genel olarak
olumsuz doviz kurlarina bagladilar. Artan girdi maliyetine
karsilik olarak, Turk imalat sirketleri fabrika cikisi fiyatlarini
artirdilar.

Agustos ayinda sirketler var olan stoklarini eritirken, Turk
imalatcilarinin Uretim 6ncesi envanterlerinde disus meydana
geldi. Buna ragmen, azaltim yavaslama icine girerek Nisan
ayindan bu yana en yavas seviyesinde gergeklesti. Bunun
yaninda, son anket ddneminde sirketler Uretim sonrasi envanter
seviyeleri konusunda temkinli davrandilar. Agustos’ta mamul
mal stoklari, birbirini takip eden yedinci ayda da dustu ve bu
disis Mayis ayindan bu yana en yiksek hizda gergeklesti.
Bazi panelistler teslimat suresinin uzayisini, kapasite
sorunlarina ve yukselen is seviyesine bagladilar.

mark

Yorum:

HSBC Turkiye Ekonomisti Melis Metiner, son PMI arastirma
bulgulari hakkinda yaptigi1 degerlendirmede sunlari sdyledi:
“Satin alma yéneticileri endeksi Temmuz ayinda imalat
sanayinde daralmaya isaret ettikten sonra, Agustos ayinda
sektérde toparlanmanin devam ettigini g6sterdi. Toplam
siparigler ve ihracat icin alinan siparigler artarken, yurtdisindan
gelen sipariglerin daha glcli bir artis gésterdigi gézlemlendi.
Anket katilimcilan bu gelismede TL'deki deger kaybinin da rol
oynadigina dikkat c¢ektiler. Tirk Lirasi’ndaki deger kaybi
enflasyon gériiniimiinii ise negatif etkilemekte. Agustos ayinda
hem girdi hem c¢ikti fiyatlari artarken, (reticiler, TL'deki deger
kaybini ¢ikti fiyatlarina yansitmaya bagsladiklarini ilettiler.

Haziran ayindaki protestolar reel sektdr giiveni ve i¢ talepte
blyiik bir negatif etki yaratmig gibi géziikmiiyor. Fakat yilin geri
kalan kisminda TL'deki sert deder kaybi ve yiikselen faiz
ortami i¢ talep icin asagi yonli risk teskil etmekte.”

Onemli noktalar:

B Yeni siparigler artmasiyla beraber fabrika cikiglarindaki
blylimede toparlanma gézlendi

B Yeniihracat siparigleri son bes ayin en hizli seviyesinde artti

B Satin alma faaliyetlerinde artis meydana geldi

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi retimi
kargilagtirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Ydéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere
verdikleri cevaplardan derlenen veriler izerinden hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan enddstriyel katkisi baz alinarak
ve cografi konumlara gére tabakalandiriimis olan panelin Turk imalat alt sektorlerinin gruplandirimasinda Standart
Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda toplanan
verilere gore bir Onceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her
bir cevabi verenlerin ylzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler
arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6nci bir gosterge niteligi  tasimaktadir ve degisimin yonini gdsteren basit bir lgtidir. Endeksin
50 degerinin Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disus oldugunu
gOstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir
endekstir. Bu hesapta kullanilan agdirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili
yaptidi arastirmasindan tiretilimisti. Bu agirliklar soyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2;
Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni
yonde hareket edecek bicimde ters ¢evrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik
etkilerden arindinimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan
etkilenebilir. Belli bagli (mevsimlik etkilerden arindirimamig) rakamlar ile baglantih ana veriler, basta yayimlanan
mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir.
Muracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC, dinyanin en blylk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluglarindan biridir. Dinya genelinde kokli ve hizla
gelismekte olan piyasalarda 6.600 civarinda ofise sahip olan kurulusumuz, gelisimin oldugu yerde olmayi, musterileri
icin firsatlar yaratmayi ve hem sirketlerin hem de ekonominin gelisip zenginlesmesini amaglayarak, bireylere hayallerini
gerceklestirmek ve tutkularinin pesinden gitmek konusunda yardimci olmaktadir.

Diinyanin c¢esitli noktalarinda bulunan doért ticari kurulusumuzda 55 milyon dolaylarinda musterimize verdigimiz
hizmetler: Perakende Bankacilik ve Varlik Yonetimi, Ticari Bankacilik, Kiresel Bankacilik ve Piyasalar ve Kiresel
Bireysel Bankacilik. Uluslararasi agimiz, alti bélge ve 80 cografyayl kapsamaktadir: Avrupa, Hong Kong, Asya-Pasifik
bdlgesinin geriye kalan kismi, Orta Dodu ve Kuzey Afrika, Kuzey Amerika ve Latin Amerika. Amacimiz, dinyanin énde
gelen uluslararasi bankasi unvanina sahip olmaktir.
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Hisseleri Londra, Hong Kong, New York, Paris ve Bermuda borsalarinda iglem géren HSBC HoldingsPIc’nin 130
Ulkeden yaklasik 216.000 yatinmcisi bulunmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 3.000’Un Uzerinde g¢alisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffaflig
arttirmak, riski diusirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler,
degerlendirmeler ve alim-satim isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal
katihmcilarini igerir. Daha fazla bilgi i¢in: www.markit.com.

PM/’ler hakkinda:

Satin Alma Yoneticileri Endeksleri™ (PMI'lar™) anketleri artik Avrupa Bolgesi gibi kilit noktalar dahil olmak tizere, 32
Ulkeden izlenebilecek. Bu anketler, giincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme
kapasitesi sayesinde, merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip
edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi i¢in: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklani Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in
izni alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi
bir sekilde izinsiz kullaniimasi yasaktir. Buradaki icerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanlishklar, ihmaller veya
gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi
bir yiikiimluliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi
veya dolayl kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited
sirketinin ticari markalaridir. HSBC yukarida s6zii edilen markalan lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit
Group Limited sirketinin kayith ticari markalandir.
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