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HSBC Turkiye PMI™ malat Sanayi Raporu

Nisan ayi1 boyunca fabrika cikiglarinin blyime hizi yavaslayarak marjinal bir

seviyeye geriledi

Ozet:

Turk imalatgilari Nisan ay1 boyunca, hem fabrika ¢ikiglarinin, hem
de yeni sipariglerin buyime seviyelerinde yavaglama kaydettiklerini
rapor ettiler. Bu sirada, istihdam seviyeleri yikseldi ve is yaratma
hizi gegen aya nazaran ¢ok az yavasladi. Ortalama girdi fiyatlari,
son dokuz ayllk dénemin en yavas hizinda olsa da, ylkselmeye
devam etti.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi™(PMI™) — imalat sanayisinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmig tek rakamli, bilesik
performans gostergesi — Mart ayinda dlgllen 52,3 seviyesinin
altina inerek Nisan ayinda 51,3 seviyesine dustu. Faaliyet kosullari
bu ay dahil olmak (izere sekiz anket dénemi boyunca gliclenmeye
devam ederken, son Olgiimler mevcut dizilim iginde en zayif
gelisme degerlerine isaret etti.

Turkiye imalat sanayi sektoriinde fabrika gikislari Nisan ayinda da
dokuz aylik yukselisini strdirdd. Buna ragmen, bliyume hizi son
sekiz aylik dénemin en duislk hizinda seyretti ve 6nemsiz bir
degerde 6l¢uldu. Piyasada goézlenen yavaslama belirtilerine paralel
bir sekilde, sirketlerin yaklagik %14°l tretimde dusus rapor etti.

Siparis defteri hacmi Nisan ayinda blyirken, sirketler yeni is
seviyesinin blyumesini, Ustlenilen yeni projelere bagladilar. Son
anket dlgtimleri birbirini takip eden sekizinci ayda da siparis defteri
hacminde blyumeye isaret ederken, bu buyime, Ust Uste U¢ aylik

dususun ardindan, dizilim boyunca élglilen en zayif hizinda seyretti.

Yurtdisindan gelen isler Ust Uste besinci ayda da artsa da, bu artis
bir 6nceki anket ddnemine nazaran daha zayif bir hizda seyretti.

Nisan verilerine gore biriken isler birbirini takip eden Ugiinct ayda
da azalrken, Turk imalatgilari 6nceden alinan siparigleri
tamamladilar. Biriken isleri temizleme hizi son dokuz ayin en
keskin hizinda 6élglldi. Mamul mal stoklari, mevcut sire¢ boyunca
dlctlen en zayif hizinda olsa da, birbirini takip eden Uguincl ayda
da azaldi. Bu sirada, girdi mallarinin ortalama tedarik suresi
yeniden uzayarak, birbirini takip eden uzama surecini on bes anket
dénemine yaymis oldu.

Turkiye’de bulunan imalat firmalari, Nisan ayinda da ilave personel
alimina devam etti. Katilimcilarin yaklasik %20’lik kismi istihdam
seviyelerinde ylkselme rapor ederken, bu durumu genel olarak
gelen yeni is seviyesinde meydana gelen artisa bagladilar.

Son anket doéneminde, girdi maliyetleri, yikselen hammadde
fiyatiarina paralel olarak yikseldi. Ote yandan, girdi fiyatlar
enflasyonunun hizi son dokuz ayin en yavas seviyesine geldi.
Yikselen girdi maliyetlerini karsilayabilmek icin, Turk imalatgilari
fabrika gikisi fiyatlarini artirdilar.

Turk imalat sanayi sektoriinde satin alma faaliyetleri son anket
dénemi boyunca artsa da, bu artis son bes aylik donemin en
yavas seviyesinde gergeklesti. Eszamanli olarak, satin alma
stoklarinda Nisan ayi dahil olmak Uzere Ust Uste yedinci ayda da
dusus gozlenirken, marjinal seviyelerde dlgulen daralma yavasladi.
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Yorum:

HSBC Turkiye Ekonomisti Melis Metiner, son PMI arastirma bulgulari
hakkinda yapti§1 degerlendirmede sunlari séyledi:

“Satin alma ybneticileri endeksi 2012 yilinin Eylil ayindan beri
imalat sanayinde toparlanmaya isaret etse de, endeks Eyliil ayinda
son sekiz ayin en digik seviyesine geriledi. Nisan ayi verileri
liretim hacmi, yeni siparisler, ihracat icin alinan siparisler ve mal
alimlarinin hepsinde artisa igaret etse de, dort endeksin de artis
hizi yavaslamis durumda. [stihdam endeksi ise giiglii seyrine
devam etmesine ragmen, gegen aya gére ivme kaybetti. Girdi ve
cikti fiyat endeksleri Nisan ayinda enflasyona isaret eden 50,0
seviyesinin lzerinde kaldilar. Girdi fiyatlarindaki artis hizi
yavaslarken, cikti fiyatlarindaki artis hizi Mart ayina gére ¢ok az
artti.

Satin alma ybdneticileri endeksi seneye gliglii bir baslangic
yaptiktan sonra, ikinci ¢eyrek itibariyle imalat sanayindeki
toparlanmanin bir miktar yavasladigini gdsteriyor. Sanayi (retimi
endeksi de 2012de yillik bazda%2,5'lik bir artis kaydettikten sonra
Ocak ayinda %2,3, Subat ayinda ise %1,6 artti. Tirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’ndan gelen mesajlar da politika
yapicilarin hem bliyiime hem de enflasyon tarafinda asagi yonlii
riskler gérdiigiine isaret ediyor. Oniimiizdeki aylarda satin alma
ybneticileri endeksi ve resmi veriler imalat sanayinde zayiflamaya
isaret ederlerse, TCMB para politikasini bir miktar daha
genigletebilir. Petrol fiyatlarindaki diiglisiin devam etmesi ve bunun
enflasyon  gériiniimiine  pozitif yansimasi da bu sireci
destekleyebilir.”

Onemli noktalar:

B Fabrika cikislar ve yeni siparislerde buyume ilimli bir seviyeye
geldi

B stihdam seviyeleri yiikselmeye devam etti
B Girdi fiyati enflasyonu hiz kesti

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi Uretimi
karsilastirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS,imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yoéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere
verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gzerinden hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak
ve cografi konumlara goére tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart
Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimigtir. Anket cevaplari ay ortasinda toplanan
verilere gbre bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen deg@isimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her
bir cevabi verenlerin ylzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétli cevabini verenler
arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri dncu bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yénunl gdsteren basit bir dlctdir. Endeksin
50 degerinin Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dislis oldugunu
gOstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir
endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’'nin ingiltere ekonomisiyle ilgili
yaptidi arastirmasindan tiretilmistir. Bu agirliklar soyledir: Yeni Siparisler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2;
Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni
yobnde hareket edecek bigimde ters ¢evrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik
etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan
etkilenebilir. Belli bash (mevsimlik etkilerden arindiriimamis) rakamlar ile baglantih ana veriler, basta yayimlanan
mevsimlik etkilerden arindirimis dizilimler ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir.
Muracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC, diinyanin en blylk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluglarindan biri olup, diinya genelinde kokllu ve hizla
gelismekte olan piyasalarda 6.600 civarinda ofise sahiptir. Kurulusumuz, ekonomik gelisimin oldugu yerde olmayi,
mdsterileri icin firsatlar yaratmayi ve hem sirketlerin hem de ekonominin gelisip zenginlesmesini amaglayarak, bireylere
hayallerini gerceklestirmek ve tutkularinin pesinden gitmek konusunda yardimci olmaktadir.

Dunyanin cesitli noktalarinda bulunan dért ticari kurulusumuzda 58 milyon dolaylarinda musterimize verdigimiz
hizmetler: Perakende Bankacilik ve Varlik Yonetimi, Ticari Bankacilik, Kiresel Bankacilik ve Piyasalar ve Kiresel
Bireysel Bankacilik. Uluslararasi agimiz, alti bélge ve 81 cografyayl kapsamaktadir: Avrupa, Hong Kong, Asya-Pasifik
bdlgesinin geriye kalan kismi, Orta Dogu ve Kuzey Afrika, Kuzey Amerika ve Latin Amerika. Amacimiz, dinyanin 6nde
gelen uluslararasi bankasi unvanina sahip olmaktir.

Hisseleri Londra, Hong Kong, New York, Paris ve Bermuda borsalarinda iglem géren HSBC HoldingsPIc'nin 129
llkeden yaklagik 220.000 yatirimcisi bulunmaktadir.
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Markit hakkinda:

Markit, 2.800’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi
arttirmak, riski disirmek ve operasyonel verimliligi yiukseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler,
degerlendirmeler ve alim-satim isleme hizmetleri vermektedir. Musteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal
katilimcilarini igerir. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com.

PMl’ler hakkinda:

Satin Alma Yéneticileri Endeksleri™ (PM/'lar™) anketleri artik Avrupa Bélgesi gibi kilit noktalar dahil olmak iizere, 32
Ulkeden izlenebilecek. Bu anketler, glincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme
kapasitesi sayesinde, merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en g¢ok takip
edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in
izni alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi
bir sekilde izinsiz kullaniimasi yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanligliklar, ihmaller veya
gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi
bir yukimliliigia veya sorumlulugu bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, anzi
veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited
sirketinin ticari markalaridir. HSBC yukarida s6zi edilen markalar lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit
Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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