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HSBC Turkiye PMI™ [malat Sanayi Raporu

Olumsuz hava sartlar faaliyet kosullarinda az miktarda bozulmaya yol acti

Ozet:

Subat ayinda, Turk imalat sanayisi faaliyet kosullarinda
bozulma egilimi gozlendi. Sektoérdeki sagliksiz durum, hem
fabrika cikislarinda hem de yeni sipariglerde daralmaya neden
olurken, koti hava sartlari piyasa hareketliligini olumsuz
etkiledi. Bunun sonucunda ortaya ¢ikan ulasim zorluklar,
teslimat acisindan da zorluklar dogururken, mamul mal stoklari
ve tedarikgilerin teslimat slresi artti. Buna karsin, istihdam
seviyesi ay boyunca artis gostererek, is piyasasinda olumlu
gelismelere isaret etti.

imalat sanayisinin kaydettigi performansi sergilemek amaciyla
tasarlanmis tek rakamli, bilesik performans gdstergesi olan,
mevsimlik etkilerden arindirlmis HSBC Tirkiye imalat Satin
Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI™), Ocak ayinda 51,7 olarak
olguldigu halde, Subat ayinda dusts sergileyerek 49,6
seviyesine disti. En son Olgimlere gére PMI, Agustos
2011den bu vyana ik kez, herhangi bir degisiklik
kaydedilmedigini goésteren 50,0 seviyesinin altina dustd,
bdylece Tirk imalat sanayisi sektori faaliyet kosullarinin bes
aylik iyilesme dénemi sona ermis oldu.

Turk imalatgilar, alti aylik bir ddnemden sonra ilk kez Subat
ayinda Uretimde daralma goézlediklerini kaydettiler. Bunun
yaninda sektor, Turk ekonomisinin kiresel resesyondan ¢iktigi
2009 yilinin ilk ddneminden bu yana gbzlenen en sert dislsu
yasadi. Panelistler, fabrika c¢ikiglarinda goézlenen dususun
esasen olumsuz hava sartlarinin tedarik zincirine ve piyasa
hareketliligine olan olumsuz etkisinden kaynaklandigini
kaydettiler. Uretim gereksinimlerindeki diisiis, imalatgilari satin
alma stoklarini eritmeye yoneltti.

Turkiye'nin bazi bdlgelerinde son 60 yilin en dusuk hava
sicakligi, Subat ayinda tedarik zincirini ciddi bir sekilde hasara
ugratti.  Bunun sonucunda, imalat¢ilarin mamul mal stoklari,
anket dénemi boyunca 6&lgllen ikinci en ylUksek hizla yikseldi.
Dahasi, tedarikgilerin teslimat sireleri son lg¢ ay boyunca ilk
kez olmak Uzere ve uzun doénemli dizilim ortalamasinin
Ustlinde seyreden bir hizla uzadi.

Yeni Turk mamul drinleri ihracat siparigleri Subat ayinda da
yukselmeye devam ederken, disuk yerel piyasa hareketliligi ay
boyunca elde edilen toplam is faaliyetlerini diistrdi. Genel
olarak yeni siparigler, Nisan 2009'dan bu yana ikinci en ylksek
hizla, kesintisiz bir sekilde daraldi. Yurt disindan gelen yeni is
seviyesinde kaydedilen biiyime hizi ay boyunca yavaslayarak,
marjinal seviyeye geldi.

Ote yandan, calisan sayisinda gézlenen yiikselis, istihdam
seviyesinde olumlu gelismelere neden oldu. Turk mal Ureticileri
personel alimi seviyesini kesintisiz bir sekilde ve son 33 ay
boyunca gergeklestirilen is yaratma faaliyetlerinden daha
keskin bir hizla yUkselttiler.

Gozlemlenmekte olan sirketler, kisith girdi tedarikinin ve
olumsuz hava sartlarinin Subat ayinda gézlenen satin alma
fiyatlarinin yikselmesine neden oldugunu belirttiler. Hala
yuksek seviyelerde seyretse de, enflasyon Ocak ayindan bu
yana son 19 ayin en dlsuk seviyesine geldi. Yukselen maliyet
yukU yine tlketicilere aktarildi. Fiyat enflasyonu anket dénemi
boyunca istikrarli bir hizla yikseldi.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI aragtirma
bulgulari hakkinda yaptigi degerlendirmede sunlari séyledi:

“HSBC Tiirkiye Imalat Sanayi arastirmasinin sonuglarina gére,
bes aylik bir bliyiime déneminden sonra imalat sanayi kogullari
Subat ayinda ani bir bozulma gésterdi. Ureticiler, kétii hava
kosullarinin  tedarik  zincirlerini ve faaliyetlerini olumsuz
etkiledigini belirttiler. Uretim hacmi ve yeni siparislerde daralma
g6zlenirken, yeni ihracat siparislerinde de sert bir yavagslama
oldu. Hava muhalefeti nedeniyle tedarikgilerin teslimat siireleri
uzarken, tedarik zincirinde yasanan aksakliklar maliyetlere
yukari ybnlii baski yaptl.. Fabrika c¢ikis fiyatlarindaki artis
gecmis dbénem ortalamasinin (lzerinde kalirken Ocak ayina
gére de bir miktar ivme kazand. Ote yandan, istihdam kogullari
imalat sanayi arastirmasinin en parlak yani olmaya devam
ediyor. Istihdam kosullarindaki iyilesme Subat ayinda da giiclii
bir sekilde devam ederek, imalat sanayi Ureticilerinin uzun
vadeli beklentilerinin hala olumlu olduguna isaret ediyor.”

Onemli noktalar

B PMI seviyesi Agustos 2011'den bu yana ilk kez 50,0
seviyesinin altina dustu

m  Uretimde iml seviyede daralma yasandi

m [stihdamda biiyiime istikrarl bir sekilde devam etti

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye Iimalat Sanayi PMI'si ile SIS Imalat Sanayi
Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS,imalat sanayi Uretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yoéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere
verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gzerinden hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak
ve cografi konumlara goére tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart
Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimigtir. Anket cevaplari ay ortasinda toplanan
verilere gbre bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen deg@isimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her
bir cevabi verenlerin ylzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k&t cevabini verenler
arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri dncu bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yénunl gdsteren basit bir dlcidir. Endeksin
50 degerinin Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dislis oldugunu
gOstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir
endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili
yaptidi arastirmasindan tiretilmistir. Bu agirliklar soyledir: Yeni Siparisler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2;
Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni
yonde hareket edecek bigcimde ters ¢evrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik
etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan
etkilenebilir. Belli bash (mevsimlik etkilerden arindiriimamis) rakamlar ile baglanti ana veriler, basta yayimlanan
mevsimlik etkilerden arindiriimig dizilimler ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir.
Muracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC Grubu’nun ana kurulusu olan HSBC Holdings plc’'in merkezi Londra’da bulunmaktadir. Dinyanin 80 llkesinde
7500 ofise sahip olan Grup, Avrupa, Asya-Pasifik Bolgesi, Kuzey ve Latin Amerika, Ortadodu ve Kuzey Afrika
kitalarinda faaliyet gostermektedir. 30 Eylil 2011’de mal varhd US$2,716 milyar olarak &lglilen HSBC, dinyanin en
biyuk bankacilik ve finansal hizmet kurumlarindan biridir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.300’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi
arttirmak, riski disirmek ve operasyonel verimliligi yiukseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler,
degerlendirmeler ve alim-satim isleme hizmetleri vermektedir. Musteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal
katilimcilarini igerir. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com.
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PM/!’ler hakkinda:

Satin Alma Yoneticileri Endeksleri™ (PMI'lar™) anketleri artik Avrupa Bélgesi gibi kilit noktalar dahil olmak (izere, 32
Ulkeden izlenebilecek. Bu anketler, giincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme
kapasitesi sayesinde, merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip
edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi i¢in: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklar Markit Economics Limited sirketine aittir.
Onceden Markit’'in izni alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
uizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullanilmasi yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler
(“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhshklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya
buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yikimliligii veya sorumlulugu
bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayl kayiptan
hi¢gbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin
ticari markalaridir. HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit
Group Limited sirketinin kayith ticari markalandir.
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