HSBC Satin Alma Yoneticileri Endeksi™ Basin Agiklamasi

compiled by markit

Yayin Yasaginin Gegerli Oldugu Tarih: 10:00 (ANKARA), 1 Subat 2012

HSBC Turkiye PMI™ [malat Sanayi Raporu

Yavas bir sekilde olsa da, ticaret kosullari iyilesmeye devam etti

Ozet:

Ocak verilerine gore Tirk imalat sektdrindeki faaliyet
kosullari iyilesmeye devam etti. Yikselen galisan sayisi ve
birikmis iglerim temizlenmesi, isletme birimlerindeki Uretim
seviyelerini destekler nitelikte oldu ve fabrika gikisinin
ortalama hiza gelmesine yardimci oldu. Yabanci
musterilerden alinan yeni ihracat siparislerinde goézlenen
iyilesme sinyallerine karsin, sirketler genel olarak alinan
yeni islerde ay boyunca disls oldugunu belirttiler. Firmalar
da yikselen maliyet baskisindan etkilendiler. Girdi Grin
fiyatlar enflasyonu, maliyet enflasyonunu gecerek, kar
marjlarini olumsuz etkiledi. Maliyeti sinirlamak amaciyla,
imalatcilar satin alma stoklarini degistirmediler ve mamul
mal stoklari envanterlerini azalttilar.

Mevsimlik varyasyonlardan arindirlmis HSBC Turkiye
imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat
sanayisinin kaydettidi performansi sergilemek amaciyla
tasarlanmis tek rakamli, bilesik performans g0stergesi —
Aralik ayinda olgulen 52,0 seviyesinin ¢ok az altina
diserek, Ocak ayinda 51,7 seviyesine geriledi. Baslik
endeksi, ticaret kosullarinda 1hmli bir gelismeye isaret
etmeye devam ederken, son ug¢ boyunca istikrarli bir disus
sergiledi.

Turkiye'de imalat sektoriinde Uretim Ocak ayl boyunca da
yukselmeye devam etti. Bazi panelistler blylimeyi,
sirketlerin birikmis igleri azaltma ve personel sayisini
artirma politikasina bagladi.

Tark imalat birimlerinde istihdam seviyesi Ocak ayinda
saghkl bir yikselis sergiledi. Bluyime hizinda, Aralik'ta
sekiz ayin en yiksek seviyesine kiyasla bir miktar
yavaslama olsa da, 2011 ortalamasindan lzerinde kalmayi
bagardi. ise alimlar, bu ay iginde son iki yilin en hizh
seviyesinde  yukselis  sergileyen  bekleyen iglerin
eritiimesine yardimci oldu.

Artis hizi 6nemli seviyede dusmesine ragmen, Turk
imalatgilari tarafindan alinan yeni ticaret seviyesi Ocak
ayinda da ylkselmeye devam etti. Resmi olmayan verilere
gore, ankete katilan kisiler, yavaslayan biyimeyi, azalan
beklentilere ve piyasadaki belirsizlige bagladilar. Yeni
ihracat sipariglerinin tam tersine egilimine karsin,
panelistler gelen yabanci miusteri talebinde gliglenme
gOzlediklerini  belirttiler. Son anket doneminde, yurt
digindan gelen yeni ticaret seviyesindeki yukselis hizi, en
11 ayin en yliksek seviyesine geldi.

Turkiye'de bulunan imalat firmalarinin karsi karsiya oldugu
girdi maliyeti 2012'nin basinda da yilkselmeye devam
ederken, panelistler olumsuz déviz kurlarini ve yiikselen
kamu hizmetleri maliyetini bu yikselisin nedenleri arasinda
gOsterdiler. Buna ragmen, 6nemli seviyelere gelen maliyet
enflasyonu tamamen mudsterilere aktarilmadi. Nihai Griin
fiyatlari enflasyonu son bes ayin en disik seviyesine
gerilerken, ankete katilanlar Arallk ayindan bu yana
fiyatlarda degisiklik yapmadiklarini belirttiler.
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Yorum:

HSBC Tirkiye Bag Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgular hakkinda yaptigi degerlendirmede sunlan
sOyledi:

“Ocak ay! satinalma yoéneticileri endeksi Tiirkiye'de imalat
sanayindeki toparlanmanin besinci aydir devam ettigini
gOsteriyor. Yeni ihracat siparisleri son lg aydir hizla artarken,
toplam siparigler ise son (li¢ aydir ivme kaybediyor. Bu trend
diger Gelismekte olan Avrupa bélgesindeki (lkelerden
aynigiyor: bu lilkelerde ihracat icin alinan siparisler géreceli
olarak daha zayif seyrediyor. Bunun bir sebebi TCMB'nin 2011
yihinin son geyreginde gergeklestirdigi parasal sikilastirmanin
i¢ talebi yavaglatmasi ve Tiirk Lirasi'nin daha rekabelgi hale
gelmesi olabilir. Oniimiizdeki aylarda yeni siparislerde bir
miktar iyilesme bekleyebiliriz ¢linkii kiiresel risk istahi glglii
kaldigi miiddetge orta vadeli olumlu gériiniimiinden O&tdirti
Tlrkiye'ye sermaye akisinin stirmesi ve bunun da i¢ talebi
guglendirmesi mumkun. Ote yandan, istihdam sartlarindaki
iyilesme sadlikli bir sekilde devam ediyor. Fiyatlar tarafinda ise,
hem girdi hem de ¢ikti fiyatlan hala géreceli yiiksek
seviyelerde olsalar da, Ekim ayindan beri bir digtls trendi
igindeler.”

Onemli noktalar

B Arka arkaya Uglincu aylik disliise ragmen, baslik
endeksi 50,0'nin lzerinde kalmayi basardi

B Genel yeni siparis bliyime hizi bliyik oranda
yavasladi

m  Birikmis islerin temizlenmesi Uretime destek sagladi

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi karsilastirmasi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok SIS imalat sanayi Uretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yoéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere
verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gzerinden hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak
ve cografi konumlara goére tabakalandiriimis olan panelin Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart
Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullaniimigtir. Anket cevaplari ay ortasinda toplanan
verilere gbre bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her
bir cevabi verenlerin ylzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k&t cevabini verenler
arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri dncu bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yénunl gésteren basit bir dlcidir. Endeksin
50 degerinin Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disls oldugunu
gOstermektedir.

Satin Alma Ydneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir
endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili
yaptidi arastirmasindan tiretilmistir.  Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2;
Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni
yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik
etkilerden arindiriimig bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan
etkilenebilir. Belli bash (mevsimlik etkilerden arindiriimamis) rakamlar ile baglantih ana veriler, basta yayimlanan
mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir.
Muracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC Grubu’nun ana kurulusu olan HSBC Holdings plc’'in merkezi Londra’da bulunmaktadir. Diinyanin 80 llkesinde
7500 ofise sahip olan Grup, Avrupa, Asya-Pasifik Bolgesi, Kuzey ve Latin Amerika, Ortadodu ve Kuzey Afrika
kitalarinda faaliyet gostermektedir. 30 Eylil 2011’de mal varhd US$2,716 milyar olarak &lglilen HSBC, dinyanin en
blylk bankacilik ve finansal hizmet kurumlarindan biridir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.300’in Uzerinde galisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi
arttirmak, riski disirmek ve operasyonel verimliligi yiukseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler,
degerlendirmeler ve alim-satim isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal
katilimcilarini igerir. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com.

PM/l’ler hakkinda:

Satin Alma Yéneticileri Endeksleri™ (PM/'lar™) anketleri artik Avrupa Bélgesi gibi kilit noktalar dahil olmak iizere, 32
Ulkeden izlenebilecek. Bu anketler, glincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme
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kapasitesi sayesinde, merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip
edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi i¢in: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Economics Limited sirketine aittir.
Onceden Markit'in izni alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirh olmamak
lizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullanilmasi yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler
(“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya
buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yikiimliliigii veya sorumlulugu
bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan
hi¢gbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin
ticari markalaridir. HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit
Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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