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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Fabrika cikiglari ve yeni sipariglerdeki blyume yavaslarken PMI dismeye devam etti

Ozet:

Avrupa'daki ekonomik krizden dolayr azalan talep
dogrultusunda Turk imalat sanayisinde yeni siparis ve Uretim
seviyelerindeki biyime ddrdinclu ¢eyregin sonunda daha da
yavagladi. Bunun sonucunda, mevsimlik etkilerden
arindirnlmis HSBC Tiirkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakaml,
bilesik performans gostergesi — Kasim ayinda g6zlenen 52,3
seviyesinden, son U¢ ayin en dislk seviyesi olan 52,0'a
geriledi. PMI endeksindeki disis, imalat sektord is
kosullarinda zayif bir blyumeye isaret etti. Baslik endeksinde
meydana gelebilecek daha sert bir diglsl dnleyen tek etken,
istihdam yaratma seviyesinin son sekiz ayin en yiksek
seviyesine ulasmasindan kaynaklanan, daha guglu istihdam
performansi oldu.

Tuark imalat sanayisinde son anket dénemi boyunca uretim
daha 6nceki donemlere nazaran daha zayif bir hizda yilikselis
sergiledi. Fabrika ¢ikisi blylime seviyesindeki yavaslama,
yeni siparigslerde meydana gelen zayiflama egilimi ile ayni
dogrultuda gergeklesti. Disaridan gelen toplam yeni is
seviyesi, son dort aylik ylkselisin en hafif seviyesinde ilimli
bir yikselis sergiledi. Baz firmalar Avrupa’daki ekonomik
krizin mal talebini olumsuz etkiledigini kaydetti. Buna ragmen,
yurt digindan gelen yeni is seviyesinde nispeten daha hizli bir
artis gézlendi.

Yeni sipariglerde meydana gelen artigsa ragmen, birikmis isler
Aralik ayinda da azalmaya devam etti. Bu da, Turk imalat
sanayisindeki is yogunlugunun basa cikilabilir seviyede
olduguna isaret etti. En buylk disis Temmuz ayinda
gozlenmis olsa da, eldeki isler son on aylik slre¢ boyunca
istikrarli bir sekilde azaltiimaya devam etti.

Yeni islerdeki yikselisi yansitircasina, imalatgilar Aralik
ayinda ilave personel alimina gittiler ve girdi stoklarini
artirdilar. istihdam seviyesi 6nemli élciide ve hizl bir sekilde
artti ve bazi firmalar yeni isletme birimleri agmaktan s6z
ettiler. Bu sirada, Uretim 6ncesi envanterleri, Kasim ayindaki
keskin dususun ardindan bu ay ilimh bir yukselis sergiledi.
Panelistlerin bir kismi girdi maliyeti enflasyonunu &nlemek
amaciyla stoklarin artirildigina degindiler.

Aralik ayinda, girdi stoklarini destekler sekilde satin alma
faaliyetlerinde keskin bir ylkselis meydana geldi. Fakat
girdilere olan talebin, tedarik¢i performansina olumsuz bir
etkisi olmadi.  Tedarikgilerin teslimat sureleri dérduncu
ceyrekte, az da olsa, ilk kez azald!.

Turk imalatgilari art arda yirmi besinci ay olmak Uzere, Aralik
ayinda da tarifelerini yukselttiler. Cok az bir miktarda olsa da,
ylkselis hizi Kasim ayina nazaran ¢ok az daha hizl oldu.
Panel Uyeleri yiksek fiyatlarin daha yiiksek girdi maliyetine
yansidigini bildirdiler.

Girdi fiyati enflasyonu dérdinci geyregin sonunda daha da
yavagladi. Hala olduk¢a glglu seviyelerde olmasina karsin,
enflasyon Agustos 2010 tarihinden bu yana en az belirgin
yiikseligini sergiledi. Ote yandan, bazi firmalar belirli ticari
mallarin fiyatlarinin distigune isaret etti.
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Yorum:
HSBC Tirkiye Bag Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI

arastirma bulgulari  hakkinda yaptigi degerlendirmede
sunlari soyledi:

“Aralik ayi satinalma yéneticileri endeksi Tlirkiye'de imalat
sanayinin hala géreceli olarak gliclii oldugunu gdsteriyor,
fakat riskler asadi yénlii. Imalat sektériindeki toparlanma
devam etse de, dlizeltme iki aydir ivme kaybediyor.

Yiiksek faizler, Tiirk lirasinin deger kaybetmeye devam
etmesi, risk istahinin daha da bozulmasi veya Tiirkiye’nin
ihracat yaptigi Avrupa ekonomilerinde beklenenden de kot
bir daralma énemli riskler. Diger taraftan, eger Avrupa
ekonomilerindeki yavaslama c¢ok sert olmaz ise, Tirkiye
imalat sanayindeki yavaslama da sinirli olabilir.”

Onemili noktalar
. PMI son Ug ayin en duslk seviyesi olan 52,0'a geriledi

e Uretim ve yeni is bilylime hizi dért aylik siirecin en
zayIf seviyesinde seyretti

° istihdam yaratma seviyesi toparlandi

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi kargilagtirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS imalat sanayi Uretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yoéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak goénderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler lizerinden hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore
tabakalandiriimis olan panelin Turk imalat alt sektorlerinin gruplandirimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial
Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere goére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri
yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler igin her bir cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha
kotu cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gosteren basit bir 6lgudir. Endeksin 50 degerinin tzerinde
olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusus oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta
kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiiretiimistir. Bu
agirliklar séyledir:  Yeni Siparisler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda
Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindirilmis bilgiler
zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli bagli (mevsimlik etkilerden
arindirlmamis) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler ve sonradan revize edilen
bilgiler Markit abonelerinin kullanimina aciktir. Miracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

Genel merkezi Londra’da bulunan HSBC, dinyanin en biyilk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biri olmanin yaninda, bu
sektordeki en degerli markalardan biri unvanini tagimaktadir. Sayisi 89 milyon dolaylarinda olan musterilerimize, Perakende Bankacilik ve
Varlik Yonetimi (6nceki adiyla Kisisel Finans Hizmetleri) ile Ticari Bankacilik olmak Uzere iki misteri birimi araciligiyla ve iki kiresel ticari
kurulus olan Kiresel Bankacilik ve Piyasalar ve Kiresel Bireysel Bankacillk adi altinda kapsamli finansal hizmet sunmaktayiz.

Uluslararasi agimiz, alti bolge ve 87 Ulkeyi kapsamaktadir: Avrupa, Hong Kong, Asya-Pasifik bolgesinin geriye kalan kismi, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika, Kuzey Amerika ve Latin Amerika. Hisseleri Londra, Hong Kong, New York, Paris ve Bermuda borsalarinda islem géren HSBC
HoldingsPIc’'nin 129 tlkeden 220.000’den fazla yatinmcisi bulunmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.300’0n Uzerinde ¢alisaniyla alaninda lider, kiiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski diisirmek ve
operasyonel verimliligi yUkseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim isleme hizmetleri
vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir. Daha fazla bilgi icin: www.markit.com.

PMVr’ler hakkinda:

Satin Alma Yoéneticileri Endeksleri™ (PM/Ilar™) anketleri artik Avrupa Bélgesi gibi kilit noktalar dahil olmak tizere, 32 iilkeden izlenebilecek.
Bu anketler, guincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde, merkez bankalari
yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi igin:
www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklar Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni
alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirh olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir
sekilde izinsiz kullanilmasi yasaktir. Buradaki icerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhghklar, ihmaller veya
gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gercgeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir
yukumliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, anzi veya
dolayli kayiptan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index ™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin
ticari markalaridir. HSBC yukarida so6zii edilen markalan lisanshi kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited
sirketinin kayith ticari markalaridir.
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