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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

W lipcu ostabienie w polskim sektorze przemystowym nieco wyhamowato

Podsumowanie Komentarz
Najnowsze dane z badan polskiego sektora przemystowego Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora Przemystowego,
przeprowadzonych przez Markit dla HSBC wskazaly na wzgledne Agata Urbanska, ekonomista HSBC ds. Europy Srodkowo-
ustabilizowanie warunkéw gospodarczych, jakim musieli sprostac Wschodniej powiedziata:
polscy producenci w lipcu. Liczba nowych zaméwien spadta w
najstabszym tempie od marca, z kolei wielko$¢ produkcji w ,Odbicie gtéwnego wskaznika PMI, mimo ze nadal pozostaje on w
poréwnaniu do czerwca zmalata tylko nieznacznie. Firmy terytorium spadkow, jest dobrq wiadomoS$cig, szczegodinie wobec
zwigkszyly zatrudnienie w najszybszym tempie od lutego 2011 roku. dosc¢ zaskakujgcych spadkéw odnotowanych miesiqc wczesniej.
Wskaznik PMI ciggle wskazuje na niewielkie pogorszenie
HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego to zlozony warunkéw w sektorze przemystowym, jednak jego tempo uleglo
wskaznik opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego osfabieniu w poréwnaniu do poprzednich miesiecy. Korekta
sektora przemystowego. Jest on kalkulowany na podstawie pieciu wskaznika PMI dotyczy w duzej mierze wszystkich jego
subindekséw: nowych zamowien, produkcji, zatrudnienia, czasu subindekséw. Pozytywnym zaskoczeniem jest dalszy wzrost
dostaw i zapasow pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika zatrudnienia, ktory utrzymuje sie na poziomie powyzej
wskaznika powyzej 50.0 oznacza ogolng poprawe warunkow w neutralnego progu 50.0 od kwietnia. Kontrastuje to ze stosunkowo
sektorze. wolnym wzrostem obserwowanym do tej pory. Jak zaznaczyliSmy
w ubieglym miesigcu, biorgc pod uwage pogarszajgce sie dane
Gtowny wskaznik PMI wzrést z czerwcowego poziomu 48.0, dotyczace aktywnosci w sektorze, pozostajemy ostrozni odnosnie
najnizszego od trzydziestu pieciu miesiecy, odnotowujac w lipcu pozytywnej interpretacji odczytow. Niemniej jednak dajg one pewng
warto$¢ 49.7. Wskaznik ten zasygnalizowat czwarte z rzedu nadzieje na to, ze spowolnienie w sektorze moze byc niewielkie.
pogorszenie warunkéw w polskim sektorze przemystowym, jednak Po spadku wskaznika PMI w Il kwartale 2012 roku do poziomu
tempo spadku w lipcu bylo stosunkowo niewielkie - najstabsze 48.7, najstabszego od Il kwartatu 2009 roku, lipcowy wzrost jest
w tym czteromiesigcznym okresie. bardzo pozytywny. Stabsze odczyty wskaznikow PMI w

Eurolandzie w lipcu nadal jednak wskazujg na ryzyko ostabienia.”
Liczba nowych zaméwien odebranych przez polskich producentéw

zmalata w lipcu szésty miesiac z rzedu. Tempo tego spadku ulegto , . .
ostabieniu w stosunku do czerwca, kiedy odnotowato najszybszy Gtéwne Wymkl badan

spadek od trzech lat i bylo najwolniejsze od marca. [ Najstabszy spadek liczby nowych zamoéwien od czterech

Staby popyt z rynkéw migedzynarodowych, ktéry uzasadniano miesiecy

kryzysem w Eurolandzie, ponownie wptywat na ogolng liczbe

nowych zaméwien. Liczba nowych zaméwien eksportowych spadta m  Pierwszy spadek kosztow produkcji od lipca 2009 roku

po raz dwunasty w ciggu ostatnich czternastu miesiecy, a tempo

tego spadku nadal pozostato wyrazne, pomimo ze byto najstabsze m  Tempo wzrostu zatrudnienia najszybsze od lutego 2011 roku
od kwietnia.

Diugotrwaly spadek liczby nowych zaméwien wplynat na ponowne Przeglad historyczny

zmniejszenie wielkosci produkcji. Niemniej jednak tempo spadku ® i

wielkosci produkcji ulegto spowolnieniu i bylo stosunkowo HSBC PMI” Polski Sektor Przemystowy

niewielkie. Finalizowanie rozpoczetych kontraktéw nadal wspierato
produkcje w lipcu, a zalegtosci produkcyjne spadly w drugim

50 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.  wieksze tempo wzrostu A
najszybszym tempie od ponad trzech lat. 60 - TTooToororomm T

Gtéwnym pozytywnym sygnatem z najnowszych badan byt szybszy
wzrost zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym. Liczba
miejsc pracy wzrosta czwarty miesiac z rzedu, w tempie
najszybszym od lutego 2011 roku.

Zgodnie z trendem w obszarze liczby nowych zaméwien, ilosé
$Srodkoéw produkcji zakupionych przez polskich producentéw spadta
w lipcu szésty miesiac z rzedu. Niemniej jednak, tempo tego
spadku wyraznie zwolnito w poréwnaniu do czerwcowego
trzyletniego rekordu.

W lipcu dane z badan PMI po raz pierwszy od trzech lat
zasygnalizowaty spadek kosztéw produkcji w sektorze. Czg$¢ firm Wigksze tempo spadku V
uzasadniata mniejsza presje kosztowa spadkiem cen produktow 35
ropopochodnych. Z kolei ceny wyrobéw gotowych w polskim

sektorze przemystowym spadly po raz pierwszy od marca 2010

roku. Firmy informowaty o obnizaniu cen w wyniku presji Zrédto: Markit, HSBC.
konkurencyjne;j.
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Po dalsze informacje prosimy o kontakt:

HSBC

Agata Urbanska, Economist Magdalena Ujda, Communication Manager
Central & Eastern Europe HSBC Bank Polska SA

Telefon +44-207-992-2774 Telefon: +48-22-354-0644 / +48 696 070 388
Email: agata.urbanska@hsbcib.com Email: magdalena.ujda@hsbc.com

Markit

Trevor Balchin, Senior Economist Caroline Lumley, Corporate Communications
Telefon: +44-1491-461-065 Telefon +44-20-7060-2047 / +44-781-581-2162
Email: trevor.balchin@markit.com Email: caroline.lumley@markit.com

Ewelina Niziot, Poland Panel Manager
Telefon: +44-1491-461-041
Email: ewelina.niziol@markit.com

Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi
na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentow
ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w
biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy
iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajagcym sie na pieciu pojedynczych
wskaznikach posiadajacych nastepujgce wagi: nowe zamoéwienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkosé
dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikdw gtdwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposob okreslania
przewazajgcego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej
50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w
razie potrzeby ulec zmianie, ktora bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do
niemodyfikowanych wskaznikéw, opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg
dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com

HSBC:

HSBC jest jedng z najwiekszych na $wiecie organizacji $wiadczacych ustugi bankowe i finansowe. Dysponujac ponad
7 200 oddziatami w krajach rozwinietych i rozwijajacych sie, chcemy by¢ tam, gdzie ma miejsce wzrost, by wspieraé
dostep klientéow do mozliwosci wynikajacych z tego wzrostu oraz rozwoj firm i gospodarek, a w ostatecznym
rozrachunku - pomaga¢ ludziom w urzeczywistnieniu ich nadziei i ambicji.

Obstugujemy ponad 89 milionéw klientéw za posrednictwem czterech globalnych pionéw biznesowych: bankowosci
detalicznej i zarzadzania majatkiem, bankowosci komercyjnej, bankowos$ci korporacyjnej i instytucjonalnej oraz
bankowo$ci prywatnej. Nasza sie¢ obejmuje 85 krajow i terytoriow w szesciu regionach geograficznych: Europa,
Hongkong, pozostate kraje Azji i Pacyfiku, Bliski Wschod i Afryka Potnocna, Ameryka Pétnocna i Ameryka tacinska.
Dazymy do tego, by nasza firma zostata uznana za swiatowego lidera wsrod bankéw migedzynarodowych.

Spétka HSBC Holdings plc notowana jest na gietfdach w Londynie, Hongkongu, Nowym Jorku, Paryzu i na Bermudach,
ma ponad 220 000 akcjonariuszy ze 132 krajow i terytoridow.
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Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 2300 pracownikéw. Firma
dostarcza niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywow w celu
zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje
operujgce na rynkach finansowych. Wiecej informaciji na stronie internetowej: www.markit.com

PMI:

Wskazniki Menageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla 32 krajow, a takze kluczowych regiondéw wigczajac
kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na Swiecie, docenianym przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych,
dokftadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendow w gospodarce. Wigcej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com/economics

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing
Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC wykorzystuje
powyzsze znaki towarowe posiadajac licencje. Markit i logo firmy sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group
Limited.
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