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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

W lutym odnotowano zastéj w polskim sektorze przemystowym

Podsumowanie

Lutowe dane PMI, opracowane przez Markit dla HSBC,
zasygnalizowatly stagnacje w polskim sektorze przemystowym,
co nastgpito po pozytywnym poczatku roku. Liczba nowych
zamowien powrdcita na terytorium spadkéw, co w rezultacie
przyczynito sie do jedynie niewielkiego wzrostu wielkosci
produkcji. Wzrost aktywnosci zakupowej zostat wstrzymany, co
sugeruje wzrost zapaséw materiatow. Inflacja kosztowa
pozostata na umiarkowanym poziomie. Z nieoficjalnych danych
z badan wynika, Zze szczegdlnie ciezkie zimowe warunki
pogodowe w lutym miaty negatywny wptyw na warunki
gospodarcze.

HSBC PMI® Polskiego Sektora Przemystowego — zlozony
wskaznik opracowany w celu zobrazowania sytuacji
gospodarczej w polskim sektorze przemystowym — osiggnat w
lutym neutralny poziom 50.0. Oznacza to brak wigkszych
zmian warunkéw gospodarczych w polskim sektorze
przemystowym i wyrazny zwrot w poréwnaniu do stycznia,
kiedy wskaznik osiagnat poziom 52.2, najwyzszy od szesciu
miesiecy.

Po wyraznym wzroscie odnotowanym w styczniu, w lutym
liczba nowych zamoéwien zmalata. Cze$é firm uzasadniata
mniejszy naptyw nowych zaméwien niekorzystnymi warunkami
pogodowymi. W lutym liczba nowych zamoéwien eksportowych
takze zmalata.

W lutym wielko$¢ produkcji w Polsce wzrosta trzydziesty
pierwszy miesigc z rzedu. W wyniku spadku liczby nowych
zamowien, wzrost wielkosci produkcji w najnowszym okresie
badan w duzej mierze byt podtrzymywany realizacjg
istniejgcych zamowien. Z kolei zalegtosci produkcyjne spadty
dziewigty miesigc z rzedu, a tempo wzrostu produkcji ulegto
spowolnieniu i byto niewielkie.

Lutowe dane wskazaty na ogodlnie staby trend, jesli chodzi o
aktywno$¢ zakupowg w polskim sektorze przemystowym. Byto
to wynikiem gtdéwnie wzrostu niewykorzystanych zapasow
srodkéw produkcji, stagnacji naptywu nowych zamoéwien oraz
zakiécen harmonogramu dostaw spowodowanych trudnymi

warunkami  zimowymi. Czas dostaw wydluzyt sie w
najszybszym tempie od lipca ubiegtego roku.

W lutym stagnacja warunkéw w polskim sektorze
przemystowym  znalazta  odzwierciedlenie ~w  spadku

zatrudnienia, ktory odnotowano po raz drugi w ciggu ostatnich
trzech miesiecy. Nastgpito to po szesnastu miesigcach
nieprzerwanego wzrostu liczby miejsc pracy.

W lutym inflacja kosztéw produkcji ulegta wyraznemu
ostabieniu, po tym jak na poczatku roku przyspieszyta do
najwyzszego poziomu od dziewieciu miesiecy. Tempo inflacji
pozostato jednak wysokie z perspektywy danych historycznych.
Firmy biorgce udziat w badaniu PMI ponownie informowaty o
wzroscie cen réznych surowcow, m.in.: artykutéw spozywczych,
metali papieru i plastiku.

W lutym producenci podniesli ceny swoich produkiow,
przekazujac czes¢ kosztéw na klientéw. Tempo inflacji cen
wyrobow gotowych nieznacznie sie ostabito i bylo ogdlnie
zgodne ze $rednig z badan dtugoterminowych.

mark

Komentarz

Komentujac  wyniki badan PMI Polskiego  Sektora
Przemystowego, Agata Urbanska, ekonomista HSBC ds.
Europy Srodkowo-Wschodniej powiedziata:

-P0 zaskakujgcej styczniowej poprawie, wskaznik PMI
znacznie spadt w lutym. Spadek gtéwnego wskaznika do
poziomu 50.0 ostabit optymizm wywotany ogdlnie
pozytywnymi danymi dotyczacymi aktywno$ci gospodarczej
w poprzednim miesigcu. Pogorszenie wskaznika PMI
spowodowane byto spadkiem warto$ci trzech z jego pieciu
sktadnikow.  Ponadto  wskaznik  nowych  zamoéwien
eksportowych spadt ponizej neutralnego poziomu 50.0. Nadal
podkresla sie powolny wzrost zatrudnienia jako czynnik
utrudniajgcy utrzymanie wzrostu PKB na poziomie z 2011
roku, czyli powyzej 4%. Wskaznik zatrudnienia w lutym
znalazt sie ponizej poziomu 50.0, wskazujgc na
prawdopodobienistwo wydtuzenia trendu spadku zatrudnienia,
obserwowanego od drugiego kwartatu 2011 roku. Natomiast
z optymizmem nalezy przyja¢ spadek zaréwno wskaznika
cen Srodkéw produkcji, jak i cen wyrobéw gotowych, co
przyczynito sie do umiarkowanego trendu obnizania inflacji.
Ogédlnie biorgc, lutowe dane dotyczace wskaznika PMI w
wiekszym stopniu potwierdzajg nasze oczekiwania na rok
2012, wedtug ktérych ma nastgpi¢ spadek tempa wzrostu
PKB oraz spadek inflacji, niz wynikatoby to z niezwykle
optymistycznych odczytéw wskaznikéw styczniowych.”

Gtéwne wyniki badan

B Liczba nowych zamdéwien spadta po raz trzeci w ciagu
ostatnich czterech miesiecy

B Tempo wzrostu wielkosci produkcji ulegto spowolnieniu

B Po raz pierwszy od sierpnia inflacja kosztéw produkcji
ostabita sie

Przeglad historyczny
HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

50 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.  wigksze tempo wzrostu
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Po dalsze informacje prosimy o kontakt:

HSBC

Agata Urbanska, Economist Magdalena Ujda, Communication Manager
Central & Eastern Europe HSBC Bank Polska SA

Telefon +44-207-992-2774 Telefon: +48-22-354-0644 / +48 696 070 388
Email: agata.urbanska@hsbcib.com Email: magdalena.ujda@hsbc.com

Markit

Trevor Balchin, Senior Economist Rachel Harling, Corporate Communications
Telefon: +44-1491-461-065 Telefon +44-20-7064-6283 | +44-782-789-1072
Email: trevor.balchin@markit.com Email: rachel.harling@markit.com

Ewelina Niziot, Poland Panel Manager
Telefon: +44-1491-461-041
Email: ewelina.niziol@markit.com

Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi
na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentow
ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w
biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy
iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajagcym sie na pieciu pojedynczych
wskaznikach posiadajacych nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkosé
dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikdw gtdwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposob okreslania
przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos$¢ ponizej
50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w
razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do
niemodyfikowanych wskaznikéw, opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg
dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com

HSBC:

HSBC Holdings plc, firma macierzysta Grupy HSBC ma swojg gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy
ustugi klientom na catym swiecie i sklada sie z okoto 7 500 oddziatéw w ponad 80 krajach i regionach Europy, Azji i
Pacyfiku, Ameryki Pétnocnej i Lacinskiej, Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej. taczne aktywa banku na dzien 30
wrzesnia 2011 roku wynosity 2716 mld USD, co czyni HSBC jedng z najwiekszych firm w sektorze ustug bankowych i
finansowych.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 2300 pracownikéw. Firma
dostarcza niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywow w celu
zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje
operujgce na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie internetowej: www.markit.com
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PMI:

Wskazniki Menageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla 32 krajow, a takze kluczowych regiondéw wigczajac
kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na Swiecie, docenianym przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych,
dokftadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendow w gospodarce. Wigcej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com/economics

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dzialania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing
Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC wykorzystuje
powyzsze znaki towarowe posiadajac licencje. Markit i logo firmy sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group
Limited.
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