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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

W styczniu w sektorze przemystowym odnotowano ozywienie wzrostu liczby nowych zaméwien

Podsumowanie

Wedtug styczniowych danych PMI opracowanych przez
Markit dla HSBC poczatek 2012 roku w polskim sektorze
przemystowym byt pozytywny. Po spadkach odnotowanych
pod koniec ubiegtego roku, w styczniu warunki gospodarcze
poprawialy sie w najszybszym tempie od sze$ciu miesiecy.
Byto to gtéwnie wynikiem wzrostu liczby nowych zaméwien,
co z kolei spowodowato szybszy wzrost produkcji oraz
zahamowato spadek poziomu zatrudnienia zapoczatkowany
w poprzednim miesigcu. Wzrosta presja inflacyjna. Zaréwno
koszty produkcji, jak i ceny wyrobow gotowych wzrosty w
najszybszym tempie odpowiednio od dziewigciu i pieciu
miesiecy.

Po uwzglednieniu czynnikow sezonowych HSBC PM/®
Polskiego Sektora Przemystowego - ziozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania sytuacji gospodarczej w
polskim sektorze przemystowym — w styczniu wyraznie sie
umocnit. Gtowny wskaznik wzrést po raz pierwszy od
pazdziernika 2011 roku i odnotowat trzeci najwiekszy wzrost
miesigc do miesigca w historii badan. Wzrést on z
grudniowego poziomu 48.8 do 52.2 i zasygnalizowat ogolng
poprawe warunkow gospodarczych po raz pierwszy od trzech
miesiecy.

Styczniowy powr6t liczby nowych zamdéwien na $Sciezke
wzrostu byt gtéwnym motorem napedzajgcym ozywienie w
sektorze przemystowym. Po najwiekszym od dwoch i p6t roku
spadku zarejestrowanym w grudniu, liczba nowych zaméwien
wzrosta w najszybszym tempie od sierpnia ubiegtego roku.
Wzrost ten byt takze zdecydowanie wiekszy niz $rednia z
badan dtugoterminowych. Dane z badan PMI wskazaty takze
na wyrazny wzrost liczby nowych zamoéwien eksportowych,
ktéry odnotowano po raz pierwszy od o$miu miesiecy. Cze$¢
respondentéw informowata o lepszym popycie z rynkow
europejskich.

Ozywienie wzrostu liczby nowych zaméwien w styczniu
wplyneto na szybszy wzrost wielkosci produkcji. Dane z
najnowszych badan zasygnalizowaty najszybsze tempo
wzrostu produkcji od lipca ubiegtego roku. Wzrost ten byt
takze wiekszy niz $rednia z badan dtugoterminowych.
Nieprzerwany wzrost wielkosci produkcji trwa obecnie od
dwaoch i p6t roku.

W styczniu inflacja kosztdw produkcji przyspieszyta i
uksztattowata sie¢ na najwyzszym poziomie od dziewigciu
miesiecy. Firmy zwracaty szczegdlng uwage na wyzsze ceny
produktéw ropopochodnych oraz na wpltyw stabngcego
ztotego na ceny importu. Ceny pobierane za wyroby gotowe
takze wzrosty w szybszym tempie, a inflacja cenowa byta
najwyzsza od pieciu miesiecy.

W  styczniu  ponownie zmalata liczba  zalegtosci
produkcyjnych, czesciowo odzwierciedlajac spadek liczby
nowych zamoéwien w listopadzie i grudniu. Ponadto w
styczniu tempo tego spadku przyspieszyto w poréwnaniu do
grudnia, pomimo wzrostu liczby nowych zaméwien.

W styczniu ustabilizowat sie poziom zatrudnienia. Najnowsze
dane z badan PMI wskazaty, ze nie ulegt on wigkszym
zmianom w stosunku do grudnia, kiedy to nastgpit spadek
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liczby zatrudnionych. Kolejng oznaka ozywienia warunkow
gospodarczych byt wzrost liczby $rodkow  produkciji
zakupionych przez producentéw, ktéry nastgpit po dwodch
miesiacach spadkéw. Tempo wzrostu aktywnosci nabywcze;j
byto najszybsze od siedmiu miesiecy, jednak czas dostaw
wydtuzyt sie tylko nieznacznie. Z kolei zapasy pozycji
zakupionych nie ulegty wiekszym zmianom w poréwnaniu do
grudniowego poziomu.

Komentarz

Komentujagc  wyniki badan PMI/ Polskiego  Sektora
Przemystowego, Agata Urbanska, ekonomista HSBC ds.
Europy Srodkowo-Wschodniej powiedziata:

»,Najnowszy odczyt wskaznika jest bardzo dobry i oznacza
trzeci najwiekszy miesieczny wzrost w historii badan, co
potwierdza stuszno$c¢ niedawnej optymistycznej wypowiedzi
prezesa NBP, Marka Belki, na temat prognoz wzrostu PKB w
2012 roku. Pozwala on rowniez watpi¢c w stuszno$¢ obaw
odnosnie negatywnego wptywu kryzysu gospodarczego
strefy euro na polskg gospodarke w tym roku.
Przyspieszajgca inflacja kosztéw produkcji oraz cen wyrobéw
gotowych takze przyczynia sie do coraz bardziej asertywnej
postawy NBP.”

Gtéwne wyniki badan

B Ozywienie wzrostu liczby nowych zaméwien wptyneto na
najszybszy wzrost wielkosci produkcji od lipca 2011 roku

B Liczba nowych zamoéwien eksportowych wzrosta po raz
pierwszy od o$miu miesiecy

B Inflacja kosztow produkcji na najwyzszym poziomie od
dziewieciu miesiecy
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi
na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentow
ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w
biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy
iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajagcym sie na pieciu pojedynczych
wskaznikach posiadajacych nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkosé
dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikdw gtdwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposob okreslania
przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos$¢ ponizej
50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w
razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do
niemodyfikowanych wskaznikéw, opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg
dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com

HSBC:

HSBC Holdings plc, firma macierzysta Grupy HSBC ma swojg gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy
ustugi klientom na catym swiecie i sklada sie z okoto 7 500 oddziatéw w ponad 80 krajach i regionach Europy, Azji i
Pacyfiku, Ameryki Pétnocnej i Lacinskiej, Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej. taczne aktywa banku na dzien 30
wrzesnia 2011 roku wynosity 2716 mld USD, co czyni HSBC jedng z najwiekszych firm w sektorze ustug bankowych i
finansowych.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 2300 pracownikéw. Firma
dostarcza niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywow w celu
zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje
operujgce na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie internetowej: www.markit.com
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PMI:

Wskazniki Menageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla 32 krajow, a takze kluczowych regiondéw wigczajac
kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na Swiecie, docenianym przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych,
dokftadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendow w gospodarce. Wigcej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com/economics

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dzialania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing
Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC wykorzystuje
powyzsze znaki towarowe posiadajac licencje. Markit i logo firmy sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group
Limited.
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