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HSBC PMI” Polski Sektor Przemystowy

Spowolnienie w sektorze przemystowym pogtebia sie, liczba nowych zamowieh ponownie

odnotowuje spadek

Podsumowanie

Grudniowe dane HSBC PMI® opracowane przez Markit
zasygnalizowaly dalsze pogorszenie warunkéw w
polskim sektorze przemystowym. Gtéwny wskaznik
HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego, ktory jest
kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikdw: nowych
zaméwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i
zapasOw pozycji zakupionych pozostat drugi miesigc z
rzedu pozostat ponizej neutralnego poziomu 50.0.
Najnowszy odczyt wskaznika, ktory wynidst 48.8 byt
najnizszym od pazdziernika 2009 roku, a $rednia za
ostatni kwartat (50.0) jest najnizsza od Ill kwartatu 2009
roku (47.6).

W grudniu liczba nowych zamoéwien spadta drugi miesigc
z rzedu. Byt to pierwszy spadek miesigc do miesigca w
sektorze od 2009 roku. Ponadto tempo tego spadku byto
najszybsze od czerwca 2009 roku. Liczba nowych
zamoéwien z rynkow eksportowych spadta siodmy miesigc
z rzedu, jednak w nieco stabszym tempie niz w
listopadzie.

Mimo spadku liczby nowych zaméwien wzrost wielkosci
produkcji zostat utrzymany, a nawet byt nieznacznie
wyzszy w stosunku do listopada. Tempo tego wzrostu
pozostato jednak stabe, zaréwno biorgc pod uwage caty
rok 2011, jak i dane historyczne. Wielko$¢ zalegtosci
produkcyjnych spadta si6dmy miesiac z rzedu,
aczkolwiek tempo tego spadku byto niewielkie.

Kolejnym kluczowym wynikiem najnowszych badan jest
odnotowany w grudniu spadek poziomu zatrudnienia.
Liczba miejsc pracy w sektorze zmalata po raz pierwszy
od lipca 2010 roku. Ponadto tempo tego spadku byto
najszybsze od pazdziernika 2009 roku. Firmy
uzasadniaty spadek poziomu zatrudnienia
niewystarczajaca liczbg nowych zaméwien oraz presjg na
ciecia kosztow.

W grudniu inflacia kosztowa pozostata wyrazna i
znacznie przyspieszyta w poréwnaniu do listopada.
Najnowsze dane zasygnalizowaly najszybszy wzrost
Srednich kosztéw produkcji od kwietnia biezacego roku, a
inflacja pozostata wyzsza niz historyczny trend z badan.
Firmy uzasadnialy presje kosztowg wyzszymi cenami
energii, paliwa i metali oraz wptywem ostabienia ziotego
na ceny importu.

W  grudniu wzrosty $rednie ceny pobierane przez
producentéw za ich wyroby, co wydtuzyto obecny okres
wzrostéw do dwudziestu jeden miesiecy. Tempo inflacji
cen wyrobdw gotowych pozostato jednak niewielkie, co
odzwierciedla presje konkurencyjna.
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Komentarz

Komentujac wyniki badarn PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Agata Urbanska, ekonomista HSBC
ds. Europy Srodkowo-Wschodniej powiedziata:

‘W grudniu gtéwny wskaznik PMI ponownie odnotowat
spadek. Wskaznik Produkcji wzrost, jednak wzrost ten byt
zdecydowanie ostabiony przez spadek Wskaznika Nowych
Zamoéwien oraz Wskaznika Zatrudnienia. Co istotne,
miesieczny spadek Wskaznika Zatrudnienia byt najwiekszym
w historii. Znajduje to potwierdzenie w oficjalnych danych,
ktére rowniez wskazujg na niewielkie spowolnienie wzrostu
zatrudnienia. W listopadzie zatrudnienie w firmach wzrosto
2,5% rok do roku, byto to takie samo tempo wzrostu jak w
pazdzierniku, jednak nizsze niz 3,1% odnotowane w Il
kwartale i 4% w | kwartale. Dane PMI| wskazaly na
przyspieszenie  tego  spadkowego  trendu.  Pomimo
spowolnienia tempa spadku liczby nowych zamdwien
eksportowych w stosunku do listopada, Wskaznik Nowych
Zaméwienn spadt drugi miesigc z rzedu i to w szybszym
tempie. Wskaznik Kosztow Produkcji odnotowat wyrazny
wzrost, w przeciwienstwie do Wskaznika Cen Wyrobéw
Gotowych. Wyniki te w potgczeniu z malejgcym Wskaznikiem
Zatrudnienia wskazujg na ztagodnienie Srednioterminowego
trendu inflacyjnego i pomimo wysokiego odczytu inflacji CPI
stanowigq argument przeciwko podwyzce stop procentowych.
Podsumowujac, dane wskazujg na spowolnienie aktywno$ci
gospodarczej zarbwno Krajowej jak i zagranicznej.”

Gléwne wyniki badan

e Najszybszy spadek liczby nowych zamoéwien od
czerwca 2009 roku

Zatrudnienie spada po raz pierwszy od lipca 2010
roku

Inflacja kosztowa przyspiesza do najwyzszej od o$miu
miesiecy

Przeglad historyczny
HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania
odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w
potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy
iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus
potowg odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com

HSBC:

HSBC z siedzibg w Londynie jest jedng z najwiekszych na swiecie instytucji oferujacych ustugi bankowe i finansowe oraz jedna z najbardziej
cenionych marek w branzy. Swiadczymy kompleksowe ustugi finansowe ok. 89 milionom klientéw w ramach dwdéch grup klientéw: Retail
Banking and Wealth Management (dawniej Personal Financial Services) oraz Commercial Banking, a takze za posrednictwem dwdch
globalnych linii biznesowych: Global Banking and Markets oraz Global Private Banking.

Nasza miedzynarodowa sie¢ obejmuje 87 krajow i terytoribw w szesciu regionach geograficznych: w Europie, Hongkongu, pozostatych
regionach Azji i Pacyfiku, na Bliskim Wschodzie i w Afryce Pétnocnej, w Ameryce Péinocnej oraz Ameryce tacinskiej. Akcje HSBC Holdings
plc sg notowane na gietdach w Londynie, Hongkongu, Nowym Jorku, Paryzu i na Bermudach i nalezg do ponad 220.000 akcjonariuszy w
129 krajach i terytoriach.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawcg globalnych ustug finansowych, zatrudniajacym ponad 2300 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientéow obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com

PMI:

Wskazniki Menageréw Logistyki (PMI®) s3 obecnie dostepne dla 32 krajow, a takze kluczowych regionéw wiaczajac kraje Eurolandu. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informacji na stronie internetowej: www.markit.com/economics

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za bledy,
niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku
Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’
Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki
towarowe posiadajac licencje. Markit i logo firmy sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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