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Vyrobni HSBC PMI° pro Ceskou republiku

Tempo novych zakazek v ceském vyrobnim sektoru klesa pomaleji

Shrnuti

Podle aktudlnich udaja PMI®, zpracovanych pro banku
HSBC spolecnosti Markit, utlum Eeského vyrobni sektoru v
poloviné posledniho Ctvrtleti dale pokracoval. Vyroba
oslabila jiz Ctvrty mésic za sebou a nizSi poptavka z
exportnich trhi se negativné podepsala na celkovém
objemu novych zakazek, ovSem tempo poklesu novych
zakazek bylo nejpomalejSi za posledni Ctyfi mésice.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zameéstnanosti, vykonnosti dodavatell
a skladovych zasobach. PMI zustal v listopadu jiz osmy
meésic za sebou pod neutralni hranici 50 bodl, ovSem
vysledek byl o jeden procentni bod lepsi oproti Fijnovému
minimu za poslednich 38 mésicl ve vys$i 47,2 bodu. To
svedCi o nejmensim celkovém zhorSeni podnikatelskych
podminek v Eeském vyrobnim sektoru od srpna.

O celkovy vzestup PMI se v listopadu nejvice zaslouzil
pomalejSi pokles novych zakazek. Objem novych zakazek
klesa kazdy mésic jiz od dubna, ovdem posledni oslabeni
bylo nejpomalejSi od Cervence. Nové exportni zakazky
klesaly rychleji nez ostatni nové zakazky a oslabuji tak jiz
tfinact mésicu za sebou.

Firmy pak dale pfizpusobovaly vyrobni kapacitu zhorSujici
se poptavce. Zameéstnanost klesa jiz Ctvrty mésic za sebou
a nakupy oslabily druhym nejrychlejSim tempem od
Cervence roku 2009. NizSi pracovni vytizeni se promitlo do
poklesu vyroby, ktera oslabuje jiz Etyfi mésice po sobé.

Stale klesajici objem nakupl se pak odrazil na snizeni
skladovych zasob vstupd. Ty nepretrzité klesaji jiz Sestnact
mésicd. Skladové zasoby hotovych vyrobkd rovnéz v
praméru poklesly, pfi€emz tempo poklesu bylo nejrychlejsi
od dubna. Vzhledem k nizSimu objemu zakazek a
shizovani zasob se jiz osmy meésic za sebou snizila i
rozpracovanost.

Ackoli poptavka po vstupech v listopadu dale klesala,
primérné ceny vstupl opét rostly. Tempo narlstu cen
vstupl bylo nejpomalejsi od srpna, ale viceméné v souladu
s historickym primérem prizkumu. Firmy uvadéji, ze
béhem sledovaného mésice vzrostla zejména cena
potravin.

Ceny, které si ¢esti vyrobci Uctuji za hotové vyrobky, dale
klesaly a zbozi tedy zleviiuje nepretrzité jiz deset mésicu.
Firmy spojuji tlaky na cenu hotovych vyrobkl se slevami
nabidnutymi klientdm k zajisténi zakazek a také s
mezinarodni konkurenci.

mark

Komentar

Agata Urbanska, ekonomka pro stfedni & vychodni
Evropu u HSBC, komentovala vyrobni prizkum PMI® v
Ceskeé republice slovy:

Jndex PMI neni tak negativni, jako v poslednich nékolika mésicich,
stale je ale jeste dost Spatny. SvédC¢i o jistém zpomaleni tempa
zhorSovéani podminek ve vyrobnim sektoru zplsobeném hlavné
oZivenim v oblasti novych zakazek. Objem novych exportnich
zakazek se ovsem v porovnani s pfedchozim mésicem zménil jen
zanedbatelné. RovnéZ index vyroby se zlepsil jen lehce, zatimco
index zaméstnanosti v listopadu dale poklesl. Jsou tu ovSem i
pozitivnéfsi zpravy: ackoli se oZiveni novych exportnich zakazek
nedostavilo, zlepSujici se vyrobni indexy PMI a IFO v Némecku jsou
pro nadchézejici mésice dobrym znamenim. Ceské ekonomika v
obdobi mezi tfetim Ctvrtletim loriského roku a letosnim tretim Ctvrtletim
poklesla a ani PMI nenaznacuje, Ze by se tento trend v poslednim
Ctvrtleti roku podarilo zvratit. Vyhled na rok 2013 zavisi na rozvoji
exportu, nebot domaci poptavka podle véeho ziistane slaba. Viada
protlacila parlamentem zvySeni dani a v roce 2013 hodla snizit
schodek o vice nez 0,5 % HDP. Centraini banka sniZila trokové
sazby na nulu a zbyvayji ji tedy jiz pouze ménové intervence.”

Klicové body

B Nové zakazky klesaji nejpomalejsim tempem od
Cervence

B Vyroba a zaméstnanost dale klesaji

B Vyrobci dale omezuji zasoby vstupu i hotovych
vyrobku

Historicky pirehled

Cesky Vyrobni HSBC PM/[®

50 = od pfedchoziho mésice beze zmény, s.o.
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Poznamka pro editory:

Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je zaloZen na Udajich ziskanych z mésiénich dotazniké od nakupnich
manazerl zhruba 250 pramyslovych podnik(. Panel je rozvrstven zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové
klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Vysledky priizkumu odrazeji pfipadné zmény v sou¢asném meésici
v porovnani s pfedchozim na zakladé dat shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje
procentualni po¢et danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poctem odpovédi ,vyssi/lepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento
index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znaci stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazeru (PMI) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy:
nové zakazky — 0,3, celkova vyroba — 0,25, zameéstnanost — 0,2, Ihity dodavek od dodavatell — 0,15, nakoupené zasoby
na skladé — 0,1, pficemz Index Ihdt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difazni indexy maji vlastnosti vedoucich ukazatel( a jsou vyhodnym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevazujici
smér zmeény. Index, ktery dosahne hodnoty nad 50 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50 ukazuje na
celkovy pokles.

Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze podle potfeby upravit initele sezénnich
korektur, coz ovlivni fady sezénné ocisténych udaju. Historicka data bez sezénnich uprav, prvné publikované sezénné
upravené série a nasledné upravena data jsou od Markitu k dispozici predplatitelim. Kontaktujte
economics@markit.com

O HSBC:

HSBC je jednou nejvétsSich bankovnich a finanénich instituci na svété. S pfiblizné 6900 pobockami na vyspélych i
rychle rostoucich trzich chceme byt tam, kde je rlst, spojovat zakazniky s pfilezitostmi, umoznovat firmam vzkvétat a
ekonomikam prosperovat a hlavné pomahat lidem plnit si pfani a naplfiovat své cile.

Poskytujeme sluzby zhruba 60 milionim zakaznikd prostfednictvim ¢&tyf globalnich divizi: Retail Banking and Wealth
Management, Commercial Banking, Global Banking and Markets a Global Private Banking. NaSe mezinrodni sit
pokryva 84 statl a teritorii v Sesti geografickych regionech: v Evropé, Hongkongu, ve zbytku Asie-Tichomofi, na
Blizkém vychodé a v severni Africe, Severni Americe a Latinské Americe. Nasim cilem je dostat se do povédomi jako
nejlepSi mezinarodni banka na svété.




Akcie HSBC Holdings plc jsou kétované na burzach v Londyné, Hongkongu, New Yorku, Pafizi a Bermudach a drzi je
vice nez 221 000 akcionarl ve 134 statech a teritoriich.

O spole¢nosti Markit:

Markit je pfedni spole€nosti poskytujici globéaini finanéni sluzby. Zaméstnava pfes 2300 lidi a poskytuje nezavislé udaje,
ocenéni a zpracovani obchodl ve vSech tfidach polozek pro vétsi transparentnost, snizeni rizika a zlep$eni provozni
efektivity. K jeji klientele patfi ti nejvyznamnéjsi institucionalni hraci na finan¢nich trzich. Dals$i informace najdete na
www.markit.com

O indexech PMI:

Indexy nakupnich manazer( (PMI®), které jsou nyni k dispozici 32 zemim a kliCovym oblastem v€etné eurozény, jsou
nejpozornéji sledované obchodni prizkumy na svété a jsou pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a casto
jedineéné mésicni indikace ekonomickych tendenci oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. Pro dal$i informace navstivte www.markit.com/economics

Vlastnicka prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC nalezi spolenosti Markit Economics Limited. Jakékoli
neopravnéné zneuziti véetné, ale bez omezeni na kopirovani, distribuci a prenos dat zde uvedenych, neni povoleno bez predchoziho souhlasu
spolecnosti Markit. Markit nenese zadnou zodpovédnost, povinnost ani zavazek za obsah ani tdaje (,,data“) zde uvedené, za chyby, nepresnost,
vynechani nebo prodlevy v datech, ani za Zadna opatreni pfijata na zakladé téchto informaci. V zadném pripadé Markit nezodpovida za zadné
mimofadné, nahodné nebo nasledné $kody zplisobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné
znamky nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici
spolecnosti Markit Group Limited.




