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Vyrobni HSBC PMI° pro Ceskou republiku

Nové zakazky v ¢eské vyrobé byly v inoru na stabilni arovni

Shrnuti

Aktualni Gdaje PMI®, zpracované pro banku HSBC
spole¢nosti Markit, vypovidaji o uUnorové stabilizaci
vyrobniho sektoru. Nové zakazky byly viceméné stabilni a
diky nim se poprvé od lonského fijna vyznamnéji zvysila
vyroba. Ov8em externi poptavka zlstala slaba — nové
exportni zakazky klesaly nejrychleji od poloviny roku 2009.
Cenové tlaky ve sledovaném obdobi vzrostly a vyrobci
vétsinou nemohli zvysit své vlastni ceny.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru. V unoru se PMI vySplhal lehce nad
neutralni hranici 50 bodu, kdyZ po predchozi tfi mésice
poukazoval na zhorSovani podnikatelskych podminek.
Nova hodnota hlavniho indexu ve vysi 50,5 bodu svéd¢i o
jejich vSeobecné stabilizaci: nové zakazky lehce vzrostly,
stejné jako vyroba, ale zaméstnanost se dale snizila.

Objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci v unoru
nepatrné vzrostl, ¢imz ukoncil tfimésicni obdobi poklesu.
Pfesto ale udaje svédCi o pretrvavajici slabosti
zahrani¢nich trht, nebot nové exportni zakazky oslabuji jiz
Ctyfi mésice za sebou, a to nejrychlejSim tempem od
Cervence 2009. Respondenti si tento pokles Castecné
spojuji s nizkou poptavkou na evropskych trzich.

Celkova stabilizace novych zakazek vedla v unoru k ristu
vyroby, coz je zlepSeni oproti stagnaci z poslednich
mésicll, ktera nasledovala po listopadovém propadu.
Tempo rdstu vyroby bylo srovnatelné s pozvolnym tempem
z lofiského fijna, ale bylo mnohem slab$i nez pokrizovy
primér. Rust vyroby Caste¢né podpofilo dal$i snizeni
rozpracovanosti, ktera klesla potreti za ¢tyfi mésice.

Ackoli produkce ve vyrobnim sektoru rostla, objem
nakoupenych vstupl lehce poklesl. Jedna se o jiz o Ctvrty
meésicni pokles za sebou a vyustil v nejprudsi propad zasob
vstupl na skladé od prosince 2009.

Zaméstnanost u ¢eskych vyrobcd v Unoru nadale klesala,
jak se firmy snazi pfizpdsobit poCet zaméstnancl
stavajicim potfebam vyroby. Propousti se jiz Ctyfi mésice
za sebou.

Unorova data své&déi o stoupajicich cenovych tlacich na
vyrobce. Primérné ceny vstupll se zvySovaly nejrychlej§im
tempem od ¢ervna 2011, zvlasté u kovd, umélych hmot a
dalSich vyrobku z ropy.

Cesti vyrobci museli v Unoru €elit tvrdé konkurenci, coz se
odrazilo na slabém poklesu cen hotovych vyrobka.
Ugtované ceny poklesly za posledni &tyfi mésice tFikrat,
pfestoZze ceny vstupl stoupaly, coz svéd&i o silicim tlaku
na firemni marze.
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Komentar

Agata Urbanska, ekonomka pro stfedni & vychodni
Evropu u HSBC, komentovala vyrobni prizkum PMI® v
Ceskeé republice slovy:

Minuly mésic Cesky index PMI zaostaval za prekvapivé dobrymi
vysledky v Polsku a Némecku. Tentokrat index posilil, ale pfi bliZ§im
porovnani zjistime, Ze vyhled je stale nejisty. Na zlepSeni se
podepsala zejména vyroba. RGst primyslové vyroby se
zkonsolidoval, ale udaje za prvni Ctvrtleti pravdépodobné ukaZou
zpomaleni ristu oproti vysokému zékladu z roku 2011. Vyhledové
slozky jsou slabé. Index novych zakazek se nepatmé Zzlepsil, ale
index novych exportnich zakazek klesl na troveri z poloviny roku
2009. Udaje z Némecka, které je hlavnim Geskym obchodnim
partnerem, jsou smisené. Prekvapivy pokles bleskového PMI vyroby
na 50,1 bodu v Unoru kontrastuie s posilenim indexu IFO.
Zaméstnanost v Cesku povyrostla, ziistavé viak pod neutréini hranici
padesati bodu. Svédci to o tom, Ze pokles zaméstnanosti se ve
Ctvrtém Ctvrtleti prohloubil z 0,3 % ve tretim Ctvrtleti (dalSi kvartalni
Udaje budou k dispozici 9. bfezna) a mozna se stabilizoval na pocatku
roku 2012. To odpovida nasi predpovédi setrvalého poklesu
tuzemské poptavky v prvni poloviné roku 2012."

Klicové body

B Diky nepatrnému narustu v novych zakazkach a
vy&8i vyrobé se PMI pfehoupl pfes neutralni hranici
50 bodu

B Objem novych exportnich zakazek klesal nejrychleji
od Cervence 2009

B Narust cen vstupl zrychlil na maximum za osm
mésicl

Historicky pirehled
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Poznamka pro editory:

Vyrobni PM® pro Ceskou republiku od HSBC je zaloZen na udajich ziskanych z mésiénich dotaznik(i od nakupnich
manazerl zhruba 250 pramyslovych podnik(. Panel je rozvrstven zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové
klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Vysledky priizkumu odrazeji pfipadné zmény v sou¢asném meésici
v porovnani s pfedchozim na zakladé dat shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje
procentualni pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssi/lepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento
index je souhrnem kladnych odpoveédi plus polovina téch, které znaci stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazeru (PMI) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy:
nové zakazky — 0,3, celkova vyroba — 0,25, zaméstnanost — 0,2, Ih(ty dodavek od dodavatelt — 0,15, nakoupené zasoby
na skladé — 0,1, pficemz Index IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Diftzni indexy maji vlastnosti vedoucich ukazatell a jsou vyhodnym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevazujici
smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rast, index pod 50,0 ukazuje na
celkovy pokles.

Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze podle potfeby upravit initele sezénnich
korektur, coz ovlivni fady sezénné ocisténych Udajd. Historicka data bez sezénnich Gprav, prvné publikované sezénné
upravené série a nasledné upravena data jsou od Markitu k dispozici predplatitelim. Kontaktujte
economics@markit.com

O HSBC:

HSBC Holdings plc, matefska spoleénost HSBC Group, sidli v Londyné. HSBC Group slouzi zakaznikiim po celém
svété v 7500 pobockach ve vice nez 80 zemich a teritoriich v Evropé, v regionu Asie-Tichomofi, v Severni a Latinské
Americe a na Stfednim vychodé a v severni Africe. S aktivy ve vysi 2,716 miliardy dolarG k 30. zafi 2011 je HSBC
jednou z nejvétSich bankovnich a finanénich instituci na svété.

O spolec¢nosti Markit:

Markit je pfedni spole¢nosti poskytujici globalni finanéni sluzby. Zaméstnava pres 2300 lidi a poskytuje nezavislé udaje,
ocenéni a zpracovani obchodd ve vSech tfidach polozek pro vétsi transparentnost, sniZeni rizika a zlep$eni provozni
efektivity. K jeji klientele patfi ti nejvyznamnéjsi institucionalni hraci na finanénich trzich. Dalsi informace najdete na
www.markit.com




O indexech PMI:

Indexy nakupnich manazer( (PMI®), které jsou nyni k dispozici 32 zemim a kliCovym oblastem v€etné eurozény, jsou
nejpozornéji sledované obchodni prizkumy na svété a jsou pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a casto
jedineéné mésicni indikace ekonomickych tendenci oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. Pro dal$i informace navstivte www.markit.com/economics

Vlastnicka prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC nalezi spolecnosti Markit Economics Limited. Jakékoli
neopravnéné zneuziti véetné, ale bez omezeni na kopirovani, distribuci a prenos dat zde uvedenych, neni povoleno bez predchoziho souhlasu
spolecnosti Markit. Markit nenese zadnou zodpovédnost, povinnost ani zavazek za obsah ani tdaje (,,data“) zde uvedené, za chyby, nepresnost,
vynechani nebo prodlevy v datech, ani za zadna opatreni prijata na zakladé téchto informaci. V zadném pripadé Markit nezodpovida za zadné
mimofadné, nahodné nebo nasledné $kody zplisobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné
znamky nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici
spolecnosti Markit Group Limited.




