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Vyrobni HSBC PMI° pro Ceskou republiku

Shrnuti

Aktualni udaje PM/® z Geského vyrobniho sektoru od
HSBC vypovidaji o ustavicném zhorSovani celkovych
podminek pro podnikani. Vyrobni PMI pro Ceskou
republiku od HSBC, kompozitni jednociferny ukazatel
celkového vykonu ve vyrobnim sektoru, zlstal pod
neutralni hranici 50 bod(, coz svédéi o setrvalém
zhorSovani podnikatelského prostfedi ve vyrobé.

Index se lehce zvySil z oproti listopadovému vysledku
48,6 bodu, ktery byl nejhor§i za 27 meésicl, na 49,2
bodu, coz svéd¢i o pomalejSim tempu poklesu sektoru.
PFi Ctvrtletnim hodnoceni PMI sklouzl pod neutralni
hranici padesati bodd (na 49,8 bodu), poprvé od tfetiho
Ctvrtleti 2009 (kdy zaznamenal hodnotu 46,7 bodu).

PMI sleduje zmény v objemu novych zakazek, ve
vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatell a
skladovych zasobach. Jedna z téchto klicovych slozek,
nové zakazky, zaznamenala v prosinci rychlejsi tempo
poklesu. Nové zakazky se snizuji jiz po dva mésice za
sebou a posledni pokles byl nejsiingjsi od Cervence
2009. Nové exportni zakazky se rovnéz snizily po druhy
mésic za sebou, coz firmy vSeobecné pfipisuji krizi v
Evropé.

NizSi objem novych zakazek vedl v prosinci vyrobce k
propusténi a omezovani nakupl. Tempo poklesu v
pripadé zaméstnanosti lehce zrychlilo, zatimco nakupy
vstupl zaznamenaly jen mirné&jsi pokles.

Ackoli nové zakazky v prosinci poklesly, objem
rozpracovanych zakazek lehce stoupl. Hlavnim
divodem je vyroba, jejiz objem se oproti listopadu
prakticky nezménil. Nulovy rdst vyroby se rovnéz
podepsal na skladovych zasobach hotovych vyrobkd,
jez poklesly tempem souméfitelnym s tim v fijnu, kdy se
snizovaly nejrychleji za poslednich 16 mésicu.

Pres celkovy pokles nakupni aktivity ve vyrobnim
sektoru se dodaci |hity dodavatell dale prodluzovaly,
tak jako kazdy mésic od zafi 2009. Navic se rozsah
zpozdéni zhorsil, vzhledem k tomu, Ze fada firem hlasi
nedostatek vstupu.

Inflaéni tlaky ve vyrobnim sektoru zustaly relativné
mirné. Primérna cena vstupu se zvedla po druhy mésic
za sebou, ovSem v historickém kontextu prizkumu
pouze skrovnym tempem. Firmy naopak lehce snizily
ceny vystupl, aby tvafi v tvar silné konkurenci zvysily
prodeje.
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Komentar

Agata Urbanska, ekonomka pro stfedni & vychodni
Evropu u HSBC, komentovala vyrobni prizkum PMI v
Ceské republice slovy:

LProsincovy vysledek PMI je mimé lepsi nez listopadovy, ale porad se
nachazi pod neutralni hranici padesati bodu, a proto se v
nasledujicich mésicich budeme soustredit na rizika ekonomické
aktivity. Jiz ve tretim ctvrtleti byl rist ceského HDP mnohem horsi nez
u dalsich stfedoevropskych zemi a Némecka (Cesky HDP
mezictvrtletné poklesl o 0,1 %, zatimco jak Madarsko, tak Némecko
zaznamenaly pulprocentni rist a polské hospodarstvi dokonce riist ve
vySi jednoho procenta) a podle naseho nazoru tomu v nasledujicim
Ctvrtleti nejspi§ nebude jinak. Aktualni data o ekonomické aktivité,
které vydal statisticky Urad, vykresluji pomémé staticky obrazek; rocni
rast primyslové vyroby a exportu se oproti zafi nezmenil. PMI
signalizuje, Ze muzeme ocekavat jesté dalsi pokles ristu. PrestoZe se
Viyroba dostala v prosinci zpatky nad neutralni hranici padesati bod,
predstihové slozky jako Nové zakazky a Zaméstnanost zaznamenaly
pokles. Ceny vstupt v prosinci slabé vzrostly a firmy zatim snizily
ceny hotovych vyrobki. Pokracovani tohoto trendu by mohlo
podkopat ziskovost firemniho sektoru.”

Klicové body
e Nové zakazky klesly jiz po druhy mésic za sebou
e Vyroba béhem mésice stagnovala

e Zaméstnanost se snizila jiz po druhy prazkum za
sebou

Historicky prehled
Cesky Vyrobni HSBC PM/®

50 = od pfedchoziho mésice beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu

vzristajici tempo kontrakce

2002 2003 12004 " 2005 2006 ' 2007 2008 2009 2010 2011

Source: HSBC, Markit

HSBC X»

The world’s local bank




Pro dalSi informace kontaktujte:

HSBC

Agata Urbanska, Filip Koutny, feditel oddéleni Treasury, HSBC Bank plc (Praha)
ekonomka pro vychodni & stfedni Evropu Telefon +420-225-024-701

Telefon +44-207-992-2774 Email filip.koutny@hsbc.com

Email agata.urbanska@hsbcib.com

Petr Plocek, PR manazer, HSBC Bank plc (Praha)
Telefon +420-225-024-743
Email petr.plocek@hsbc.com

Markit

Trevor Balchin, vedouci ekonom Rachel Harling, Korpora¢ni komunikace
Telefon +44-1491-461-065 Telefon +44-20-7064-6283

Email trevor.balchin@markit.com Mobil +44-782-789-1072

Email rachel.harling@markit.com

Katefina Vojtéchovska,

vedouci prizkumu pro vychodni Evropu
Telefon +44-1491-461-085

Email kat.vojtechovska@markit.com

Poznamka pro editory:

Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je zaloZen na Udajich ziskanych z mésiénich dotaznikd od nakupnich manaZert zhruba
250 pramyslovych podnikl. Panel je rozvrstven zemépisné a podle Mezinarodni standardni pramyslové klasifikace (ISIC) na zakladé
prispévku ¢eskému HDP. Vysledky priazkumu odrazeji pfipadné zmény v sou¢asném meésici v porovnani s predchozim na zakladé dat
shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentualni pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi

poétem odpoveédi ,vysSillepsi” a ,niZSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer( (PMI) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy: nové zakazky
— 0,3, celkova vyroba — 0,25, zaméstnanost — 0,2, IhGty dodavek od dodavatell — 0,15, nakoupené zasoby na skladé — 0,1, pficemz
Index Ihat dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difazni indexy maji vlastnosti vedoucich ukazatell a jsou vyhodnym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevazujici smér zmény.
Index, ktery dosahne hodnoty nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rist, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles.

Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz
ovlivni fady sezonné ocisténych udaju. Historicka data bez sezénnich uprav, prvné publikované sezénné upravené série a nasledné
upravena data jsou od Markitu k dispozici pfedplatiteldm. Kontaktujte economics@markit.com.

O HSBC:

HSBC sidli v Londyné a je jednou z nejvétSich bankovnich a finan¢nich organizaci na svété a jednou z nejcennéjSich znacek v
bankovnictvi. Poskytujeme komplexni spektrum finanénich sluzeb zhruba 89 milionim zakazniku prostfednictvim dvou zakaznickych
skupin, Retailového bankovnictvi a spravy bohatstvi (dfive Osobni finan¢ni sluzby) a Firemniho bankovnictvi, a dvou globalnich
spole¢nosti — Global Banking and Markets a Global Private Banking.

Nase mezinarodni sit pokryva 87 statl a teritorii v Sesti geografickych regionech: v Evrop€, Hongkongu, ve zbytku Asie-Tichomofi,
na Blizkém vychodé a v severni Africe, Severni Americe a Latinské Americe. Akcie HSBC Holdings plc jsou kétované na burzach v
Londyné, Hongkongu, New Yorku, Pafizi a Bermudach a drzi je vice nez 220 000 akcionaru ve 129 statech a teritoriich.

O spolecnosti Markit:

Markit je predni spole¢nosti poskytujici globalni finanéni sluzby. Zaméstnava pres 2300 lidi a poskytuje nezavislé Udaje, ocenéni a
zpracovani obchodu ve vSech tfidach polozZek pro vétsi transparentnost, sniZzeni rizika a zlepSeni provozni efektivity. K jeji klientele patfi

O indexech PMI:

Indexy nakupnich manazer( (PMI®), které jsou nyni k dispozici 32 zemim a kli€ovym oblastem vc€etné eurozény, jsou nejpozornéji
sledované obchodni priizkumy na svété a jsou pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésicni indikace
ekonomickych tendenci oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami rozhodujicimi o obchodé. Pro dalSi informace
navstivte www.markit.com/economics.

Vlastnicka prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC nalezi spoleénosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné
zneuziti vcéetné, ale bez omezeni na kopirovani, distribuci a prenos dat zde uvedenych, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Markit
nenese zadnou zodpovédnost, povinnost ani zavazek za obsah ani udaje (,,data*“) zde uvedené, za chyby, nepresnost, vynechani nebo prodievy v datech, ani za
Zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. V zadném pfipadé Markit nezodpovida za zadné mimoradné, nahodné nebo nasledné skody zptisobené
pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici spoleénosti Markit Economics Limited, na které HSBC
vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.



