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PMI™ Producéao Industrial HSBC

Condi¢cdes de negb6cios melhoram pela primeira vez em oito meses

Resumo

Os dados de janeiro mostraram uma melhoria nas condiges de
negécios do setor industrial brasileiro, indicando um aumento tanto
da produgéo quanto do volume de novos pedidos em relagdo a
dezembro. Apesar de modesta apenas, a melhoria nas condicdes
operacionais foi um contraste em relacdo as deterioracdes
relatadas em cada um dos Ultimos sete meses. Com relagéo ao
nimero de empregos, os fabricantes brasileiros contrataram
pessoal adicional em janeiro, com o crescimento sendo o mais
forte em nove meses. Por sua vez, os precos cobrados cairam
durante o periodo mais recente da pesquisa, embora por uma
fracdo apenas.

Em janeiro, depois de ajustado para variagdes sazonais, o indice
Gerente de Compras TM - HSBC, Brasil (PMI™) - uma
consolidagdo de dados criada para fornecer, em um Unico namero,
uma visdo geral e instantanea das condi¢cdes operacionais da
economia do setor industrial - divulgou acima da marca de 50.0,
indicativa de auséncia de mudancgas, que separa crescimento de
contragdo. Ao atingir 50.6, acima do valor de 49.1 registrado em
dezembro, o PMI indicou uma melhoria modesta nas condi¢es de
negdcios, a primeira desde maio.

A melhoria das condi¢des operacionais refletiu em parte um
aumento na entrada de novos trabalhos. O crescimento no volume
de novos pedidos, apesar de modesto, foi um contraste em relacéo
aos declinios registrados em cada um dos nove meses anteriores.
As empresas citaram, de um modo geral, a demanda mais elevada
por parte dos clientes em janeiro. A entrada de novos trabalhos
provenientes do estrangeiro continuou a cair, embora pelo ritmo
mais fraco desde abril.

Como reflexo do aumento no total do volume de novos pedidos, as
industrias brasileiras aceleraram sua atividade. A produgéo
cresceu modestamente, o primeiro aumento em oito meses. Os
estoques de bens finais foram reduzidos a fim de cumprir parte dos
novos pedidos, ao mesmo tempo em que a quantidade de
negdcios pendentes diminuiu pelo décimo més consecutivo.

As empresas que operam no setor industrial do Brasil compraram
uma quantidade menor de insumos durante o periodo mais recente
da pesquisa. Porém, a redugdo mais recente foi fracionaria apenas,
com a maioria dos respondentes da pesquisa relatando uma
auséncia de mudangas na atividade de compras. Os estoques de
insumos foram reduzidos ainda mais, com a taxa de diminuicdo
ficando inalterada em relagdo a dezembro. Ao mesmo tempo, 0s
prazos de entrega de insumos alongaram-se de maneira
significativa nos seis meses anteriores a janeiro.

Os fabricantes brasileiros contrataram pessoal adicional neste més,
encerrando o periodo de perdas de emprego que comegou em
junho passado. Onde houve um aumento no nivel de emprego, os
entrevistados citaram, em geral, as necessidades de produgdo
mais elevadas.

Os entrevistados relataram pregos mais elevados de insumos em
janeiro, estendendo o periodo atual de inflagdo para vinte e nove
meses. Os aumentos nos precos dos produtos quimicos e dos
produtos alimenticios foram particularmente mencionados pelos
entrevistados. De um modo geral, o aumento dos precos de
insumos foi moderado, embora mais fraco do que a média de
longo prazo para as séries.

Por sua vez, os pregos médios de venda cairam durante o periodo
mais recente da pesquisa. As evidéncias indicaram que 0s precos
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cobrados foram reduzidos a fim de fortalecer a quantidade de
novos pedidos. Mas, os precos de fabrica foram reduzidos uma
fracdo apenas em janeiro, com cerca de 97% das empresas
mantendo seus precos inalterados em relac@o a dezembro.

Comentéario

Comentando sobre a pesquisa PMI Producéo Industrial Brasil,
Andre Loes, o Economista Principal do Grupo no HSBC no Brasil
disse:

“O Indice de Gerentes de Compra (PMI) HSBC Industrial subiu
para 50,6 em janeiro. A boa noticia é que o setor industrial voltou a
se expandir apds uma contracao de sete meses. No entanto, ainda
trata-se de uma recuperagao bastante ténue, e é consistente com
a nossa visdo de que a economia tem se movido de lado desde o
inicio do segundo semestre do ano passado. Mesmo assim, o PMI
e seus componentes reforcam a percepgéo de que o pior momento
da desacaleragédo de 2011 parece ter ficado para tras.”

Pontos-chave

B pwml registra acima da marca de 50.0, indicativa de auséncia
de mudangas, sugerindo crescimento pela primeira vez
desde maio

M Tanto a produgéo quanto o volume de novos pedidos
aumentam em janeiro

M Empresas contratam mais funcionarios, encerrando um
periodo de sete meses de perdas de emprego

Resumo historico

PMI Producéo Industrial HSBC Brasil

50 = nenhuma mudanga em relag@o ao més anterior

Taxa ascendente de crescimento

Taxa ascendente de contragdo
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Notas aos Editores:

O indice Gerentes de Compras™ baseia-se em dados compilados a partir de respostas mensais a questionarios
enviados a executivos encarregados por compras em mais de 400 empresas industriais. O painel é estratificado
geograficamente e de acordo com o grupo da Classificagdo Padrdo Industrial (Standard Industrial Classification —
SIC), com base na contribui¢do do setor industrial para o PIB brasileiro. As respostas a pesquisa refletem a mudanca,
se houver alguma, no més em curso comparado ao més anterior, com base em dados coletados no meio do més.
Para cada um dos indicadores, o ‘Relatério’ mostra a porcentagem dos respondentes que relatou cada resposta, a
diferencga liquida entre o niumero de respostas mais elevadas/melhores e o de respostas mais baixas/piores, assim
como o indice de “difusdo”. Este indice representa a soma das respostas positivas mais a metade das respostas
relatando “auséncia de mudangas”.

O Indice Gerentes de Compras™ (PMI™) é uma consolidacdo de dados baseada em cinco dos indices individuais,
computados de acordo com os seguintes pesos: Novos Pedidos - 0.3, Produgdo - 0.25, Emprego - 0.2, Prazo de
Entrega dos Fornecedores - 0.15, Estoque de Insumos - 0.1, com o indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores
invertido de modo a se mover numa direcdo comparavel.

Os indices de difusdo tém as propriedades dos principais indicadores e sdo medidas sumarizadas convenientes que
indicam a diregcao predominante da mudancga. Um indice acima de 50 indica um aumento global nessa variavel, abaixo
de 50 indica um decréscimo global.

A Markit ndo revisa os dados béasicos da pesquisa depois da publicacdo inicial, mas os fatores de ajustes sazonais
poderdo ser revisados de vez em quando se necessario, 0 que afetara os dados sazonalmente ajustados das séries.
Os dados histéricos relativos aos nimeros basicos (ndo ajustados), as séries sazonalmente ajustadas publicadas
inicialmente e os dados subsequentemente revisados estdo disponiveis aos assinantes através da Markit. Por favor,
contatar economics@markit.com .

HSBC:

A HSBC Holding plc, empresa controladora do Grupo HSBC, tem sua sede em Londres. O Grupo atende a clientes do
mundo inteiro em cerca de 7.500 escritérios situados em 80 paises e territérios na Europa, na regido do Pacifico
Asiatico, nas Américas do Norte e Latina, no Oriente Médio e no norte da Africa. Com ativos equivalentes a US$2.716
bilhdes em 30 de setembro de 2011, o HSBC é uma das maiores organizacdes de servigos bancarios e financeiros do
mundo.

Sobre a Markit:

A Markit € uma empresa lider de servicos de informagéo financeira com mais de 2.300 funcionarios. A empresa
fornece dados independentes, processamento de avaliagbes e de negdcios entre todas as classes de ativos para
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reforcar a transparéncia, reduzir riscos e aumentar a eficiéncia operacional. Sua base de clientes inclui os
participantes institucionais mais importantes no mercado financeiro. Para maiores informagdes, visite www.markit.com

Sobre os PMIs:

As pesquisas PMI™ indice Gerente de Compras™ est&o disponiveis agora para 32 paises, e também para regifes-
chave incluindo a Zona do Euro. O PMI tornou-se a pesquisa de negdcios mais bem-observada em todo o mundo;
preferida por bancos centrais, mercados financeiros e tomadores de decisGes de negdcios, devido a sua capacidade
de oferecer indicadores mensais de tendéncias econémicas atualizados, exatos e frequentemente Unicos. Para saber
mais visite www.markit.com/economics .

Os direitos de propriedade intelectual do indice Gerentes de Compras™ (PMI™) HSBC Brasil contidos nesse
documento pertencem ao Markit Economics Limited. E proibido qualquer uso n&o autorizado sem o
consentimento prévio da Markit de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas nao limitado a
coOpia, distribuicdo, transmissdo ou outros usos em qualquer formato. Markit ndo terd qualquer
responsabilidade, dever ou obrigacdo por, ou relacionada ao contelido ou informag¢8es (“dados”) contidos
neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer acdes
tomadas com base nesse documento. Em nenhuma circunstancia a Markit poderé ser responsabilizada por
quaisquer danos especiais, acidentais ou conseqiientes que possam decorrer do uso destes dados. O PMI™ e
o Purchasing Manager’'s Index™ s&o marcas registradas da Markit Economics Limited, o HSBC tem
autorizacdo de uso destas marcas. Markit e o logo da Markit sdo marcas registradas do Markit Group Limited.
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