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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

PMI, Adustos ayinda is kosullarinda gézlenen bozulmanin Eylul ayinda yerini iimh bir gelisim

surecine biraktigina isaret ediyor

Ozet:

Eylll verileri, Turk imalat sektoriindeki faaliyet sartlarinin
glglendigine isaret etti. Mevsimlik etkilerden arindiriimis
HSBC Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi™
(PMI™) — imalat sanayisinin kaydettigi performansi
sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamlh, bilesik
performans gostergesi — 51,5 olarak 6l¢ildi. Bu deger, higbir
degisiklik kaydedilmedigi gosteren 50,0 sinirinin Ustiinde
seyrederek, = Agustos ayinda gobzlenen  kotllesme
seviyesinden (48,8) saparak, genisleme safhasina gectigine
isaret etti. lyilesme hizi Iimli seviyelerde olsa da, uzun vadeli
dizi ortalamasinin ustlinde seyretti.

Hem yeni siparis hem de nihai Uriin seviyesinde gdzlenen
yukselis, faaliyet sartlarindaki gelisimi destekler nitelikte oldu.
Bununla birlikte, birikmis islerdeki azalmanin, atil kapasite
sorununun surdiglne igaret etti. Bu durumu kanitlarcasina,
istihdam yaratma hizi 6nemli dl¢lide yavasladi. Bu sirada,
girdi maliyeti enflasyonunda az bir miktarda rahatlama
gOzlense de, artis yiksek seviyelerde seyretti. Fiyatlar ivme
kazansa da, bu yiikselis maliyete kiyasla nispeten iliml oldu.

Tuark imalatgilar, Eylul ayinda alinan yeni islerde genisleme
meydana geldigini rapor ettiler. Agustos ayindaki disusun
ardindan, Temmuz ayinda kaydedilen buylime seviyesine
paralel olarak ivme kazanildi. ihracat piyasasindan alinan
yeni siparislerde de, marjinal bir hizda olsa da, artis gézlendi.

Yeni sipariglerdeki ylkselisi yansitircasina, fabrika gikiglari
Eylil ayinda belirgin bigcimde artis sergiledi. Birikmis is
miktarinda suregelen disus, Uretimin ilave yeni is alimlarinin
Ustesinden gelebilecek olglide yUkseldigine isaret etti.
Bekleyen is seviyesindeki azalma egilimi Adustos ayinda
yapilan élgimlerle tutarh olup, bu egilim sektérde bir miktar
daha atil kapasite kaldigina isaret etti. Eylil ayinda mamul
mal stoklarindaki dusus sonucunda, art arda bes aylik birikim
sureci sona erdi. Panelistler, yeni siparis gereksinimlerini
karsilamak amaciyla, ellerindeki Uretim sonrasi entanverleri
kullandiklari ydniinde yorumlarda bulundular.

Eylil ay1 verileri, Turkiye imalat sektorinde istihdamin
ylkseliste olduguna isaret etti. Ancak, istihdam yaratma hizi
dusuk bir seviyede gercekleserek, su anki biyiime doneminin
en zayif degerlerinde seyretti.

Tuark imalat girketlerinde gergeklesen satin alma faaliyetleri,
yeni siparis ve fabrika cikislarindaki yUkselisle ayni
dogrultuda, keskin bir ylkselis sergiledi. Buna ragmen,
tedarikgilerin teslim surelerinin kisaldigi rapor edildi. Fakat
iyilesme miktari marjinal seviyelerde seyretti ve panelistlerin
blyuk cogunlugu Adustos ayindan bu yana tedarik suresinde
herhangi bir degisiklik g6zlemlediklerini belirttiler. Satin alma
stoklari arka arkaya ikinci ay icinde de eridi. Katilimcilar, bu
durumun daha yiksek nihai Urin gereksinimini ve Uretim
oncesi envanterleri azaltmaya yonelik girisimi yansittigini
belirttiler.

Maliyet enflasyonundaki yiikselis Agustos ayindan bu yana
biraz yavaslasa da, Turkiye'deki imalatgilarin kargi karsiya
kaldigi girdi fiyatlari Eylil ayinda keskin bir yikselis sergiledi.
Mal fiyatlari da dort ayin en hizli seviyesinde artis gosterdi.
Yine de, nihai urln fiyati enflasyonu, maliyete kiyasla daha
zayif bir diizeyde seyretti.
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Yorum:

Tirkiye imalat Sanayi PMI™ anketini yorumlayan HSBC
Kuresel Ekonomisti Madhur Jha, yaptigi degerlendime
hakkinda sunlari sdyledi:

“Adustos ayinda daralma gésteren imalat sanayi performansi
Eyliil ayinda tekrar blyime gésterdi. Manget endeks, (retim
hacmi, yeni siparigler ve ihracat sipariglerinin hepsi daralmayi
biiyiimeden ayiran 50,0 seviyesinin iizerine gikti. Uretim hacmi
ve yeni siparis endeksleri ise Eylil ayinda uzun vadeli
ortalamalarinin (izerindeydiler. istihdam olanaklarindaki iyilesme
yavaslasa da, orta vadede diretimle ilgili beklentiler hakkinda fikir
veren yeni siparigler eksi envanterler gdéstergesi iyilesme
kaydetti.

Girdi fiyatlarindaki artis Eyliil ayinda bir miktar yavaslarken, ¢ikti
fiyatlari Agustos ayinda oldudu gibi tekrar ivme kazandi. Girdi
fiyatlari ayni zamanda serinin ortalama  seviyelerinin
lizerindeydi.

Kiiresel ekonomik toparlanma ivme kaybediyor, dolayisiyla Eyliil
ayinda imalat sanayindeki iyilesmenin kalici olup olmayacagini
glbrecediz. Avrupa boélgesinde biyime daha da yavaslarsa,
ihracat siparislerinde bozulma gérmemiz mimkin. Diger
yandan, Tlirkiye’'nin hala canli olan i¢ talebi blyimeyi bir miktar
da olsa destekleyebilir.”

Onemli noktalar

° Yeni siparigler ve fabrika cikislarindaki biyime Turk
imalat sektorline gi¢ katti

Dusuk seviyedeki seyrinin yaninda istihdamda bu ay da
yavaslama gozlendi

Maliyete kiyasla daha dusik bir seviyede olsa da, nihai
urin fiyatlan enflasyonu ivme kazandi
Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi kargilagtirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS imalat sanayi tiretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yoéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak goénderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler lizerinden hazirlanmaktadir. Tirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore
tabakalandiriimis olan panelin Turk imalat alt sektorlerinin gruplandirimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial
Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere goére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri
yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler igin her bir cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha
kotu cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gosteren basit bir 6lgudir. Endeksin 50 degerinin tzerinde
olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusus oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta
kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretiimistir. Bu
agirliklar séyledir:  Yeni Siparisler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda
Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindirilmis bilgiler
zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli bagli (mevsimlik etkilerden
arindirlmamis) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler ve sonradan revize edilen
bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

Genel merkezi Londra’da bulunan HSBC, dinyanin en biyilk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biri olmanin yaninda, bu
sektordeki en degerli markalardan biri unvanini tagimaktadir. Sayisi 89 milyon dolaylarinda olan musterilerimize, Perakende Bankacilik ve
Varlik Yonetimi (6nceki adiyla Kisisel Finans Hizmetleri) ile Ticari Bankacilik olmak Uzere iki misteri birimi araciligiyla ve iki kiresel ticari
kurulus olan Kiresel Bankacilik ve Piyasalar ve Kiresel Bireysel Bankacillk adi altinda kapsamli finansal hizmet sunmaktayiz.

Uluslararasi agimiz, alti bolge ve 87 Ulkeyi kapsamaktadir: Avrupa, Hong Kong, Asya-Pasifik bolgesinin geriye kalan kismi, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika, Kuzey Amerika ve Latin Amerika. Hisseleri Londra, Hong Kong, New York, Paris ve Bermuda borsalarinda islem géren HSBC
HoldingsPIc’'nin 129 tlkeden 220.000’den fazla yatinmcisi bulunmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.200’0n Uzerinde galisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski diisirmek ve
operasyonel verimliligi yUkseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim isleme hizmetleri
vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir. Daha fazla bilgi icin: www.markit.com.

PMVr’ler hakkinda:

Satin Alma Yoéneticileri Endeksleri™ (PM/Ilar™) anketleri artik Avrupa Bélgesi gibi kilit noktalar dahil olmak tizere, 32 iilkeden izlenebilecek.
Bu anketler, guincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde, merkez bankalari
yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi igin:
www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklar Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni
alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirh olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir
sekilde izinsiz kullanilmasi yasaktir. Buradaki icerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhghklar, ihmaller veya
gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gercgeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir
yukumliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, anzi veya
dolayli kayiptan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index ™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin
ticari markalaridir. HSBC yukarida so6zii edilen markalan lisanshi kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited
sirketinin kayith ticari markalaridir.
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