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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

PMI, Agustos ayinda is kosullarinda gozlenen bozulmanin Eylul ayinda yerini tmli
bir gelisim surecine biraktigina isaret ediyor

Onemli bulgular:
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* Yeni siparisler ve fabrika gikislarindaki biiyiime Tirk imalat sektoriine gug katti
» Dusuk seviyedeki seyrinin yaninda istihdamda bu ay da yavaslama gézlendi
* Maliyete kiyasla daha dislk bir seviyede olsa da, nihai trln fiyatlar enflasyonu ivme kazandi

Eylil verileri, Tlrk imalat sektoriindeki faaliyet sartlarinin gliglendigine
isaret etti. Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tirkiye imalat
Satin Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayisinin
kaydettigi performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli,
bilesik performans gostergesi — 51,5 olarak 6lcildu. Bu deger, higbir
degisiklik kaydedilmedigi gésteren 50,0 sinirinin Ustiinde seyrederek,
Adustos ayinda gozlenen kotiilesme seviyesinden (48,8) saparak,
genisleme safhasina gectigine igaret etti. lyilesme hizi ihmli
seviyelerde olsa da, uzun vadeli dizi ortalamasinin Ustlinde seyretti.

Hem yeni siparis hem de nihai Urlin seviyesinde gdzlenen yukselis,
faaliyet sartlarindaki gelisimi destekler nitelikte oldu. Bununla birlikte,
birikmis islerdeki azalmanin, atil kapasite sorununun surdugiine
isaret etti. Bu durumu kanitlarcasina, istihdam yaratma hizi é6nemli
Olglide yavasladi. Bu sirada, girdi maliyeti enflasyonunda az bir
miktarda rahatlama gozlense de, artis yiksek seviyelerde seyretti.
Fiyatlar ivme kazansa da, bu yikselis maliyete kiyasla nispeten ilimli
oldu.

Turk imalatgilar, Eylul ayinda alinan yeni islerde genisleme meydana
geldigini rapor ettiler. Agustos ayindaki dislsin ardindan, Temmuz
ayinda kaydedilen biylime seviyesine paralel olarak ivme kazanildi.
inracat piyasasindan alinan yeni sipariglerde de, marjinal bir hizda
olsa da, artis gézlendi.

Yeni sipariglerdeki yikselisi yansitircasina, fabrika gikiglarn Eylil
ayinda belirgin bigimde artis sergiledi. Birikmis is miktarinda
sliregelen dusls, Uretimin ilave yeni is alimlarinin Ustesinden

gelebilecek dlglide yikseldigine isaret etti. Bekleyen is seviyesindeki
azalma egilimi Adustos ayinda yapilan 6lgimlerle tutarli olup, bu
egilim sektdrde bir miktar daha atil kapasite kaldiina isaret etti. EylUl
ayinda mamul mal stoklarindaki duglis sonucunda, art arda bes aylk
birikim slreci sona erdi. Panelistler, yeni siparis gereksinimlerini
karsilamak amaciyla, ellerindeki Uretim sonrasi entanverleri
kullandiklari yéniinde yorumlarda bulundular.

Eylll ay: verileri, TUrkiye imalat sektériinde istihdamin yikseliste
olduguna isaret etti. Ancak, istihdam yaratma hizi duslk bir seviyede
gercekleserek, su anki blylime doneminin en zayif degerlerinde
seyretti.

Tirk imalat sirketlerinde gergeklesen satin alma faaliyetleri, yeni
siparis ve fabrika cikiglarindaki ylkselisle ayni dogrultuda, keskin bir
yukselis sergiledi. Buna ragmen, tedarikgilerin teslim sirelerinin
kisaldigi rapor edildi. Fakat iyilesme miktari marjinal seviyelerde
seyretti ve panelistlerin biyik gogunlugu Adustos ayindan bu yana
tedarik sliresinde herhangi bir degisiklik gézlemlediklerini belirttiler.
Satin alma stoklari arka arkaya ikinci ay iginde de eridi. Katilimcilar,
bu durumun daha yUksek nihai Griin gereksinimini ve uretim 6ncesi
envanterleri azaltmaya yonelik girisimi yansittigini belirttiler.

Maliyet enflasyonundaki ylkselis Agustos ayindan bu yana biraz
yavaslasa da, Turkiye'deki imalatgilarin karsi karsiya kaldigi girdi
fiyatlan Eylul ayinda keskin bir ylkselis sergiledi. Mal fiyatlari da dért
ayin en hizli seviyesinde artis gosterdi. Yine de, nihai uriin fiyati
enflasyonu, maliyete kiyasla daha zayif bir diizeyde seyretti.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan biiyiime orani

Artan daralma orani
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HSBC Tiirk Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™) imalat sektdriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik géstergedir ve tim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siiresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilesiminden

turetilmistir. PMI degeri 50.0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.

50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine

gbre sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar blyUktir. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida sozi edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilylime orani
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Eylll ayi verileri, Agustos’un aksine, Turk imalat sektoriindeki fabrika cikislarinda ylikselmeye isaret etti. Katihmcilarin %36 kadari, daha 6nceki
anket donemiyle kiyaslandiginda, Uretimin bu ay daha ylksek bir seviyeye eristigini belirttiler. Fabrika ¢ikisi buyume hizi sabit olup, son alti
ay icinde en hizl ikinci ylkselisi sergiledigini kaydettiler. Panelistler, Gretimdeki yikselisin agirlikli olarak yeni is seviyesinin artigini yansittigi

yoéniunde yorumlarda bulundular.
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Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiylime orani

Artan daralma orani

Turk imalatgilarina verilen yeni siparis seviyesinin Eylul ayinda artis gésterdigi bildirildi. Mevsimsellikten arinmis Yeni Siparisler Endeksi, son dort
aylik sure iginde tg¢unu kez, daralmayi genislemeden ayiran ve higbir degisiklik kaydedilmedigine isaret eden 50,0 sinirinin Gzerinde kaydedildi.
En son kaydedilen biiyime 1hmli seviyelerde olsa da, uzun vadeli ortalamanin tGzerindeydiler. Resmi olmayan veriler, musteri talebindeki genel
gelismelerin yeni is alimindaki ylkselmeye katkisi olduguna isaret etti.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalatgilari, Eylul ayinda ihracat piyasalarindan yeni is alimi miktarinin yukseldigini belirttiler. Bu seviye, Agustos’ta kaydedilen dustsin
aksine yikseliste olsa da, bu yiikselis marjinal diizeyde olup, dizi tarihi ortalamasinin alt seviyelerinde seyretti. Panelistlerin yaklasik %24’G, Eylul
ayinda yeni ihracat islerinde ylikselme gdzlediklerini ve bunu talep seviyesindeki ihmli ylkselise bagladiklarini belirttiler. Resmi olmayan verilere
gore, ana ihracat piyasalarindaki belirsiz ekonomik sartlar, yeni ihracat iglerindeki son genislemenin sinirli kalmasina neden oldu.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok
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Artan daralma orani ®
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Eylil ayinda, Turkiye imalat sirketlerindeki birikmis islerde diislis meydana geldi Bu da, anket donemi boyunca art arda yedinci kez, en son
erimenin AJustos ayi seviyesi ve uzun vadeli dizi ortalamasi ile tutarl olarak, bekleyen isler seviyesinde azalma goruldiigune isaret etmektedir.
Birikmis islerdeki azalma egilimi, sektdrde bir miktar daha atil kapasite kaldigina ve fabrika ¢ikiglarindaki artisin yeni siparislerin tstesinden
gelebilecek seviyede olduguna igaret etti.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Eylll ayinda Turkiye imalat sirketlerine ait mamul mal stoklarinda dusts gézlenerek, art arda bes ay boyunca suregelen istikrarli bliyime sona
ermis oldu. Uretim sonrasi envanterlerdeki diigis ihmli oldu. Katilimcilarin yaklasik %14°G, stok seviyesinin Agustos ayina kiyasla daha dusuk
oldugu belirtti. Siparisleri karsilamak amaciyla, var olan mamul mal stoklarindan yararlanmanin, stok eritmede buytk roli oldugu aktarildi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Eylil verileri, Turk imalat sektoriinde istihdamin gl¢lendidine isaret etti. Haziran 2009’dan bu yana her ay 6lgulen istihdam yaratma seviyesindeki
en son yikselis, bu donem boyunca kaydedilenler arasinda en zayif yiikselis orani oldu. Bu bilgiler g6z 6niinde bulundurularak, panelistlerin
blyuk bir gogunlugu (yaklasik %77’si), personel seviyelerinin Agustos ayindan bu yana herhangi bir degisiklige ugramadigini belirttiler. Yikseligin
rapor edildigi sirketler, ylkselisi yeni islerdeki artigsa bagladilar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani % Azaldi % Artti
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Eylll ayinda, Turkiye'deki imalatgilarin nihai Grln fiyatlarinda artis meydana geldi. Dahasi, fiyat enflasyonu gugli bir konumda kaldi ve dért ayhk
bir sure iginde kaydedilen en hizli seviyede seyretti. Nihai Urln fiyatlarindaki yikselise tanik olan panelistler, kismen, yliksek girdi maliyetini
musterilerine aktarmay1 amagladiklari yéninde yorumlarda bulundular. Nihai riin fiyatlari art arda 22 aylk bir sire boyunca artmaya devam
etti.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald
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Eylll ayr verileri, TUrkiye'deki imalatcilarin karsi kargiya olduklari girdi maliyetinde énemli 6lgiide artis olduguna isaret etti. Agustos ayindan
bu yana girdi fiyatlari enflasyonunda diisus gozlense de, bu oran tarihsel veriler baglaminda oldukga yiiksek bir seviyede seyretti. Panelistlerin
yaklasik %42’si, ay boyunca maliyet seviyesinde ylkselis gdzlemlediklerini ve yuksek ham madde fiyatlarinin ve olumsuz déviz kurlarinin maliyet
enflasyonunu tetikledigini belirttiler. Girdi fiyatlari Haziran 2009 tarihinden bu yana her ay ylkselis sergiledi.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
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Turkiye'deki imalatgilar, Eylil ayinda tedarikgilerin teslimat surelerinin kisaldigini belirttiler. Daha 6nceki 21 ay boyunca gozlenen kétilesmenin
aksine, bu ay tedarikgi performansinda ilerleme kaydedildi. Yine de, tedarik stresindeki kisalma marjinal seviyelerde kalmakla birlikte, katimcilarin
blyuk bir cogunlugu (yaklasik %86) tedarikci performansinda AJgustos ayindan bu yana herhangi bir degisiklik gézlemlemediklerini belirttiler.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Eylll ayinda Turk imalatgilarin satin alma faaliyetlerinde artis meydana geldi. Satin alma hacmi, Temmuz ayinda kaydedilen dlguimle ayni
seviyede ivme kazandi ve Agustos ayinda gézlenen dnemsiz miktardaki disus akabinde toparlandi. Katilimcilarin yaklasik %32’si, girdi satin alma
miktarlarinda daha yuksek bir seviyenin yakalandigini ve bu durumu hem yeni sipariglerdeki hem de nihai triinlerdeki biuyimeye bagladiklarini
belirttiler.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Eylll verileri, Trkiye’'deki imalatcilarin satin alma stoklarinda disiis meydana geldigine isaret etti. Art arda ikinci ay, tretim 6éncesi envanterleri
eritildi, ancak en sonuncu hafifleme marjinal seviyelerde kalmanin yaninda, Ajustos ayinda gdzlenenden daha da yavas seviyede seyretti. Satin
alma stoklarinda diislis gozlediklerini ifade eden panelistler, bu durumun envanterleri azaltma girisimini ve Uretimde artisi yansittigi yoninde
yorumlarda bulundular.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yoénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tlirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullanilmistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniinii gésteren basit bir 6lglidiir. Endeksin 50 deg@erinin {izerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi disus oldugunu gostermektedir.

Satin Alma YoneticisiTM (PMITM) bu raporda sunulan bes ayri endeksin adirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindirlmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolii igin her turlli gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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