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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

PMI is kosullarinda 2009’daki piyasa durgunlugunun sona erisinden bu yana ilk
kez bozulma egilimine igaret ediyor
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» Agustos ayinda yeni siparis ve fabrika ¢ikislarinda diistis g6zlendi
« Istihdam yaratma seviyesi son bir buguk yilin en diisiik seviyesine geldi

« Girdi fiyatlari enflasyonu keskin bir ylikselis sergiledi

Elde edilen son verilere gore, Avrupa ve MENA* bolgesindeki
cifte kriz, Turkiye'nin imalat performansini olumsuz etkilemeye
basliyor. Mevsimsellikten arindirilmis HSBC Tiirkiye Imalat
PMI™ Endeksi 2009’daki piyasa durgunlugunun yil ortalarinda
sona eriginden bu yana ilk kez, Agustos ayinda herhangi bir
degisim go6zlenmedigine isaret eden 50,0 Olgimunin altina
dustu. Endeks 6lgiti olan 48,8 (Temmuz ayinda 52,3) sektordeki
ihmh disuse isaret etti.

PMI, imalat sanayisinin kaydettigi performansi sergilemek
amaciyla tasarlanmis tek rakamh, bilesik performans
gostergesidir. Bashk endeksindeki disls egiliminin arkasinda,
fabrika c¢ikislari, yeni siparis ve girdi stoklarindaki disislerle
birlikte istihdamdaki yavas yukselis oldu.

Turk imalatgilarina verilen yeni siparis seviyesi AJustos ayi
boyunca son dért ayda ikinci kez ve 2009 yilinin Nisan ayindan
beridir en yiksek hizda dusis sergiledi. Yeni ihracat isleri de
yavaglama sergiledi. Firmalar, yuksek satis fiyatlar ve zayif
musteri likidite seviyesinin yaninda, Avrupa’daki ekonomik
problemlerin ve MENA bdlgesindeki siyasi zorluklarin talep
seviyesine golge duslirdiginu dile getirdiler.

Yeni is bakimindan hasilatin disik olusu, Agustos ayinda
imalatgilarin Uretim seviyelerini disirmelerine sebep oldu. Buna
ragmen, birikmis islerin hizli bir sekilde azaltiimasi, fabrika
cikislarindaki diistis hizinin etkisini azaltti.

Yeni sipariglerin seviyesinin dislislne paralel olarak, satin alma

faaliyetleri de, az da olsa diiglis gOsterdi. Yiikselen girdi maliyetleri
ve ham maddelerin bazilarina ulasabilme zorlugu, nispeten daha
dusuk satin alma seviyesinin sebepleri arasinda gosterildi. Sonug
olarak, U¢ ay iginde ikinci kez girdi stoklarina yuklenildi.

Agdustos ayinda da Turk imalatgilari teslimatta gecikme rapor etti.
Son kétilesme egilimi marjinal seviyelerde olsa da, tedarik slresi
arka arkaya 21 ay boyunca da uzamaya devam etti. Raporlar,
gecikmelerin sebebinin tedarikgilerin dlsuk stok seviyesi ve ham
madde tedarikinde yasanan zorluklar olduguna isaret etti.

Yeni sipariglerdeki hareketlenmeyi yavaglatma egilimi olan
istihdam seviyesi, son anket ddnemi boyunca biyimeye devam
etti. Ancak, ylkselme hizi bir buguk yillik zaman diliminin en zayif
seviyesine gerilemeyi strdirdu.

Girdi fiyatlari enflasyonu Adustos ayi boyunca sert bir yikselis
sergileyerek, son bes ayin en ylksek seviyesine geldi. Liranin
zayiflamasi enflasyondaki ana etmen olarak g0sterilmesine
ragmen, genel ham madde fiyatlarinin artisi da dider bir faktor
olarak anildi.

Piyasalardaki nispeten daha duslk talebe ragmen, Tirk imalat
Urinl fiyatlarn Adgustos ayinda da artmaya devam etti. Anket
tarafindan gézlemlenmekte olan sirketler, yiksek girdi maliyetini
telafi etmek adina, fiyat artislarina gereksinim duyuldugunu dile
getirdiler. Fiyat enflasyonu Temmuz ayindan bu yana ylkselse
de, 1’inci gceyrekte kaydedilen seviyenin ¢ok altinda seyretti.

*Orta Dogu ve Kuzey Afrika

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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HSBC Tiirk Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™) imalat sektériine genel bir bakisg imkani sadlayan bir bilegik gdstergedir ve tiim ekonomi igin yol gdsterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siiresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilesiminden
turetilmistir. PMI degeri 50.0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir. 50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine
gbre sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar blyUktir. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida sozi edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Temmuzayindan buyana 5 puanlik birdisus sergileyen mevsimsellikten arinmig Fabrika Cikislari, Agustos ayinda higbir degisiklik kaydedilmedigine
isaret eden 50,0 sinirinda kaldi. Son dlgimler, Turk imalat tretimindeki hafif dislse isaret etti. Panel Gyeleri, faaliyet seviyelerinin, diusuk yeni
siparis sayisindan dolay! zayifladigina degindiler. Verilere gore, fabrika gikislarindaki dusiis oraninin etkisi, birikmis islerin keskin bir hizla
azaltiimasi ile hafifletildi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiylime orani
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Adustos ayinda, dort aylk bir sire iginde ikinci kez Tirk imalat sektériinde yeni islerde disis goézlendi. Dahasi, bu disus orani, ekonomik
gerilemenin son dénemi olan Nisan 2009'dan bu yana en keskin diisis olarak kaydedildi. Yiksek satis fiyatlari ve zayif misteri likidite seviyesi ile
birlikte Avrupa’daki ekonomik sartlardan 6tlri disuk talep seviyesini sebep olarak gosterdiler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Ug aylik istikrarl biiylimenin akabinde, Tiirk imalatgilar tarafindan alinan yeni ihracat siparisleri, son anket déneminde diisiis sergiledi. Bu diisiis, Nisan
2009'dan bu yana en ¢ok géze garpan disus olup, katilimcilar diislik siparis sayisini Avrupa'daki zayif ekonomik sartlara ve Orta Dogu'daki politik
sorunlara bagladilar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Gecmig alti ay boyunca oldugu gibi, Turk imalatcilarinin bitmemis igler seviyesi Agustos ayinda da diisiis sergilemeye devam etti. Temmuz
ayindan bu yana birikmis isler seviyesinde hafif bir ylikselme gézlense de, bu seviye dizilim ortalamasinin altinda seyretti. Sirketler dusiik birikmis
isler seviyesini, yeni is alimindaki diglise bagladilar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalatcilarinin mamul mal stoklari Agustos ayi boyunca ylikselise gegerek, art arda bes aylik istikrarli blyimeye sebep oldu. Birikim orani
bu ay iginde Nisan ayindan bu yana kaydedilen en yliksek hizla artti. DigUk satis seviyeleri, katiimcilar tarafindan stoklardaki artigin ana nedeni
olarak gosterildi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyime orani T

istihdam yaratma seviyesi azalsa da, Tirk imalatgilar Ajustos ayinda da yeni eleman alimina devam ettiler. istihdam alanindaki en son yiikselis,
bir buguk yilin en disiik seviyesinde gergekleserek, hem yeni is hem de nihai Uriin seviyelerinde zayif egilime isaret etti. Personel takviyesinin
gerceklestirildigi durumlarin %14’Gnde, firmalar sirketlerin genigleme safhalarina ve daha kapsamli ticaret gereksinimlerine isaret ettiler.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani % Azaldi % Artti
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Tirmanista olan girdi maliyetlerini telafi etmek amaciyla, Agustos ayinda Turk imalatgilari fiyatlarini yikseltti. Son 26 aylik dbnemde yirmi besinci
kez yukselen nihai iriin fiyatlarindaki bu ylkselis ivme kazandi. Buna ragmen, enflasyon ilk ¢eyrekte kaydedilenlere kiyasla oldukg¢a zayif bir
seviyede gergeklesti.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald
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Mevsimsellikten arindiriimig Girdi Fiyatlari Endeksindeki son bes ayin en yiksek orani olan 6,4'lUk artig, girdi fiyati baskilarinin Agustos ayi
boyunca énemli bir oranda agirlastigina isaret etti. Panelistlerin %48’lik kismi Temmuz ayindan beridir satin alma maliyetlerindeki yiikselise
isaret etmeleri ile birlikte, enflasyon énemli bir seviyede gergeklesti. Katiimcilara gére son artig, yliksek ham madde fiyatlari ve olumsuz déviz
kurlarindan dolayi ortaya ¢ikt.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
v gisme % Azald % Artti
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Marjinal bir seviyede olsa da, ortalama tedarikgi performansi Agustos ayinda da dismeye devam etti. Tedarik suresi arka arkaya 27’inci ayda
da uzamaya devam etti. Panelistler, tedarikgilerin elindeki dustik stok miktarini ve belli basli ham madde kaynaklarina erigim zorlugunu, teslimat
gecikmelerine sebep olan ana faktorler arasinda gosterdiler.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Son anket doneminde ortaya cikan yeni siparis seviyesi diisiis egilimine paralel olarak, Turk imalatgilar satin alma faaliyetlerini azalttilar. Bazi
firmalar satin alma iglemlerinin, yiksek girdi maliyetlerinden ve ham madde kaynaklarina erisim zorlugundan 6tiri azaldigini belirttiler. Buna
ragmen, kaydedilen bu seviye marjinal oranda kaldi.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Adustos ayinda mevsimsellikten arinmis Satin Alma Stoklari Endeksinin degisiklik gdstermedigine isaret eden 50,0 degerine disusu, ug aylk
doénemde envanter seviyesindeki ikinci bir dususe isaret etti. En son endeks olglimine gore disls ilmli oldu. Resmi olmayan veriler, stoklarin
erimesini disik girdi yatirimlarinin bir sonucu olduguna isaret etti.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yoénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tlirk GYH’sina olan endustriyel katkisi baz alinarak ve cografi konumlara gore tabakalandiriimis olan panelin Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda
Standart Sanayi Siniflamasi (SIC - Standard Industrial Classification) kullanilmistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniinii gésteren basit bir 6lglidiir. Endeksin 50 deg@erinin {izerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi disus oldugunu gostermektedir.

Satin Alma YoneticisiTM (PMITM) bu raporda sunulan bes ayri endeksin adirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindirlmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolii igin her turlli gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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