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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Temmuz ayinda degisiklik gostermeyen PMI endeksi, ticaret kosullarindaki yavas iyilesmenin

devam edecegine isaret ediyor

Ozet:

Mevsimsellikten arinmis HSBC Tirkiye Imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) Temmuz ayinda 52,3
degerindeki seviyesini koruyarak, Turkiye imalat sanayisinin
yine ihmli bir performans sergiledigine isaret etti.

Turk imalatcilar son anket déneminde, arka arkaya ikinci ay
yeni is seviyesinde artis bildirdiler. Ancak, Haziran ayindan
bu yana artis hizinda yavaslama gorildi. Resmi olmayan
veriler, yiksek satis fiyatlarinin  blyime hizindaki
yavaslamasindan kismen sorumlu olduguna isaret etti.
Panelistler, yeni is hacminin kaydedildigi yerlerde, gucli
talebin ve yeni Urin lansmaninin varlii konusunda
yorumlarda bulundular.

Haziran ayindaki 1limli yikselisin ardindan, yeni ihracat
siparigleri Temmuz ayinda neredeyse higbir degisiklik
gostermedi. Katilimcilar, yurt digindan gelen daha yiksek
yeni is seviyesini, yurt disindan gelen daha yiksek talebe ve
sirketlerin buylimelerine, disUk kéar hasilatini da, alici
Ulkelerdeki zayif is sartlarina bagladilar.

Nispeten zayif kalan yeni siparis seviyesi, imalatgilarin daha
Oonceden bitirilmemis isleri Temmuz ayinda tamamlamalarina
olanak sagladi. Dusuk bir hizda olsa da, bekleyen iglerin
miktar1 arka arkaya besinci ayda da dismeye devam etti.

Yeni islerdeki ilave kazanimlar ve Dbirikmis islerin
temizlenmesi sayesinde Turk imalat faaliyetleri Temmuz
ayinda hizli bir biylime sergiledi. Stoklama, bu duruma
neden olan etmenlerden biri oldu. Kismen yakin gelecekte
piyasanin iyileseceg@i beklentisi icinde, mamul mal stoklan
arka arkaya dort ay iginde de artis gosterdi.

Uretim gereksinimlerini kargilamak lzere, imalatgilar Giglinci
ceyredin baslangicinda satin alma faaliyetlerini yUkseltip,
ilave eleman alimina gittiler. istihdam biiyimesi saglamhgini
korusa da, Haziran ayindan bu yana yavaglama sergiledi. Ote
yandan, girdi kazanimlarinda hizh bir ylkselis yagandi.

Satin alma faaliyetlerindeki nispeten glicli ylkselis, Temmuz
ayinda girdi stoklarinin yeniden insasi agisindan yetersiz
kaldi. Haziran ayinda ortaya ¢ikan iliml azalmanin ardindan,
genel olarak degerlendirildiginde envanterlerde bu ay
herhangi bir degisiklik gézlenmedi.

Yiksek girdi talebi, tedarikgilerin diislik kapasite sorunlari ve
yurt disindaki politik nedenlerden 6tirl girdilerin tedarik ve
sevkiyati konusunda yasanan zorluklar, Temmuz ayinda
gerceklesen gecikmeli girdi teslimatinin nedenleri arasinda
sayildi. 2010 yilinin Mart ayindan beri kétilesme en hafif
seviyesinde olmasina ragmen, art arda 20 ay boyunca stiren
olumsuz tedarikgi performansi bu ay en kotl seviyesine
geriledi.

Girdi fiyatt enflasyonu Temmuz ayir boyunca kaydettigi
yavaslamaya ragmen, dizilim tarihine istinaden, ylksek
seviyesini korudu. Raporlarda, son yukselisin nedeni, artan
enerji, yakit ve ham madde maliyeti olarak gosterildi. Girdi
fiyatlarindaki nispeten yavas artisi yansitircasina, fiyat
enflasyonu bu yilin en zayif seviyesinde seyretti.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

“HSBC Tiirkiye Imalat Sanayi Temmuz ayi arastirmasinin
sonuglarina gbére, imalat sanayi Mayis ayinda durma
noktasina yaklastiktan sonra Temmuz'da ayni Haziran
ayindaki gibi oldukga makul bir hizda biiylime gésterdi. Bu
performansin arkasinda yatan en &énemli sebep (retim
hacmindeki ivmelenme oldu. Yeni siparigler bir miktar hiz
kaybetmekle beraber Temmuz ayinda da artmaya devam
etti. Ote yandan yeni ihracat siparisleri cok daha keskin bir
yavaslama sonucu 6nceki aya gére neredeyse hi¢ degisim
goéstermedi. Bunun en muhtemel nedeni Tiirkiye'nin ticaret
ortaklarinda devam eden problemler olabilir. Istihdam
sartlarindaki iyilesme, hafif yavaslamakla beraber Temmuz
ayinda da devam etti. Tiirkiye imalat sanayinin tutarli bir
sekilde iki senedir yeni istihdam yaratmasi oldukga etkileyici
bir performansa isaret ediyor. Uretim hacminin artmasiyla
satin almalarda artig gézlendi, bekleyen isler ise besinci
aydir diugtis kaydetti. Diger bir iyi haber hem girdi hem de
cikti fiyatlarindaki yavaslama oldu. Cikti fiyatlarindaki artig
Temmuz'da son bir senenin en disik seviyesinde
gerceklesti.”

Onemli noktalar

. Faaliyet kosullar birbirini takip eden yirmi yedinci ay iginde
de iyilesmeye devam etti

Nihai fabrika cikiglarindaki blylime Temmuz ayinda
toparlandi

Fiyat baskisi yatisti

Tarihsel bakis:
HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS,imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gonderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabi verenlerin yuzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kot cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncl bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yonini gbsteren basit bir 6lgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uizerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu gostermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitisi'niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparisler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindirilmis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli bash
(mevsimlik etkilerden arindirilmamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiniimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com.

HSBC:

31 Aralik 2010 itibartyla 180 milyar US$ pazar sermayesi ile HSBC dilinyanin en biyiik bankacilik ve finansal hizmet kuruluglarindan
biridir. Merkezimiz Londra’dadir. “Diinyanin yerel bankasi” olarak biz yogun uluslararasi agimiz ve énemli mali gliciimiiz sayesinde
benzersiz kozmopolit muisteri tabani ve diinya capinda en genis ylikselen piyasalar bankacilik faaliyetlerini bir araya getiriyoruz.
HSBC faaliyetlerini saglam temeli olan yerlesik kuruluslar Uzerinden yuritmektedir ve uluslararasi agi Avrupa; Hong Kong; Asya-
Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’nin alti cografi alaninda yer alan 87 lilke ve bdlgesindeki
yaklasik 7.500 ofisten olusmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.200’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
dusirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek igin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katiimcilarini igerir. Daha fazla bilgi igin:
www.markit.com.

PMTI’ler hakkinda:

Satin Alma Yéneticileri Endeksleri™ (PMP'lar™) anketleri artik Avrupa Bolgesi gibi kilit noktalar dahil olmak tzere, 32 iilkeden
izlenebilecek. Bu anketler, gtincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde,
merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi unvanina sahiptir.
Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni
alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli oilmamak lizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz
kullanilmasi yasaktir. Buradaki icerik veya bilgiler (“veriler”’), verilerdeki hatalar, yanhshklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya
bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikimliligii veya sorumlulugu
bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumiu
tutulamaz. Purchasing Managers' Index ™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari markalandir. HSBC yukarida sézii edilen
markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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