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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Temmuz ayinda degisiklik gostermeyen PMI endeksi, ticaret kosullarindaki yavas
iyilesmenin devam edecegine isaret ediyor

Onemli bulgular:
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« Faaliyet kosullari birbirini takip eden yirmi yedinci ay iginde de iyilesmeye devam etti
« Nihai fabrika cikislarindaki buyime Temmuz ayinda toparlandi

« Fiyat baskisi yatisti

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™ raporundan elde edilen son veriler,
Temmuz ayinda sektdrde genislemelerin devam edecegine isaret ediyor.
Hem fabrika gikislar ve yeni siparisler, hem de istihdam artis sergiledi.
Bununla birlikte, yeni is hacminin blyime hizi, kismen ylksek satig
fiyatlarindan 6tlrl yavaslama igine girdi. Buna ragmen, birikmis islerin
azaltiimasi ve stoklama yoluyla desteklenen faaliyetler, hizla yikselise
gecti. Bu esnada, fiyat baskisi genel olarak hafifledi.

Mevsimsellikten arinmis HSBC Tiirkiye imalat Satin Aima Yéneticileri
Endeksi™ (PMI™) Temmuz ayinda 52,3 dederindeki seviyesini koruyarak,
Turkiye imalat sanayisinin yine ilimli bir performans sergiledigine isaret etti.
PMI, imalat sanayisinin kaydettigi performansi sergilemek amaciyla
tasarlanmig tek rakamli bir bilesik performans gdstergesidir.

Turk imalatgilar son anket déneminde, arka arkaya ikinci ay yeni is
seviyesinde artig bildirdiler. Ancak, Haziran ayindan bu yana artig hizinda
yavaglama gorildii. Resmi olmayan veriler, yliksek satis fiyatlarinin
buylime hizindaki yavaslamasindan kismen sorumlu olduguna isaret etti.
Panelistler, yeni is hacminin kaydedildigi yerlerde, giiclu talebin ve yeni
Urlin lansmaninin varlidi konusunda yorumlarda bulundular.

Haziran ayindaki ihmli yikselisin ardindan, yeni ihracat siparigleri Temmuz
ayinda neredeyse hicbir degisiklik gostermedi. Katimcilar, yurt disindan
gelen daha yiiksek yeni is seviyesini, yurt disindan gelen daha yiksek
talebe ve sirketlerin biylimelerine, disuk kar hasilatini da, alici tlkelerdeki
zayif is sartlarina bagladilar.

Nispeten zayif kalan yeni siparig seviyesi, imalat¢ilarin daha énceden

bitirilmemis isleri Temmuz ayinda tamamlamalarina olanak sagladi. Dislk
bir hizda olsa da, bekleyen islerin miktari arka arkaya besinci ayda da

dismeye devam etti.

Yeni islerdeki ilave kazanimlar ve birikmis islerin temizlenmesi sayesinde
Turk imalat faaliyetleri Temmuz ayinda hizli bir biiyime sergiledi. Stoklama,
bu duruma neden olan etmenlerden biri oldu. Kismen yakin gelecekte
piyasanin iyilesecegi beklentisi igcinde, mamul mal stoklari arka arkaya dort
ay icinde de artig gosterdi.

Uretim gereksinimlerini karsilamak (zere, imalatgilar Gglincii geyregin
baslangicinda satin alma faaliyetlerini ylkseltip, ilave eleman alimina
gittiler. istihdam biiyiimesi saglamligini korusa da, Haziran ayindan bu
yana yavaglama sergiledi. Ote yandan, girdi kazanimlarinda hizli bir
yikselis yasandi.

Satin alma faaliyetlerindeki nispeten giicli ylikselis, Temmuz ayinda girdi
stoklarinin yeniden insasi agisindan yetersiz kaldi. Haziran ayinda ortaya
¢tkan 1hmh azalmanin ardindan, genel olarak degerlendirildiginde
envanterlerde bu ay herhangi bir degisiklik gézlenmedi.

Yiksek girdi talebi, tedarikgilerin disiik kapasite sorunlari ve yurt digindaki
politik nedenlerden 6tlri girdilerin tedarik ve sevkiyati konusunda yasanan
zorluklar, Temmuz ayinda gergeklesen gecikmeli girdi teslimatinin nedenleri
arasinda sayildi. 2010 yilinin Mart ayindan beri kotllesme en hafif
seviyesinde olmasina ragmen, art arda 20 ay boyunca siiren olumsuz
tedarikgi performansi bu ay en kétu seviyesine geriledi.

Girdi fiyati enflasyonu Temmuz ayi boyunca kaydettidi yavaslamaya
ragmen, dizilim tarihine istinaden, ylksek seviyesini korudu. Raporlarda,
son yikselisin nedeni, artan enerji, yakit ve ham madde maliyeti olarak
gosterildi. Girdi fiyatlarindaki nispeten yavas artisi yansitircasina, fiyat
enflasyonu bu yilin en zayif seviyesinde seyretti.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan biiyiime orani

Artan daralma orani
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HSBC Tiirk Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™) imalat sektériine genel bir bakisg imkani sadlayan bir bilegik gdstergedir ve tiim ekonomi igin yol gdsterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siiresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilesiminden

turetilmistir. PMI degeri 50.0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.

50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine

gbre sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar blyUktir. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida sozi edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilylime orani
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Yeni islerdeki nispeten zayif ylkselise ragmen, Tirk imalatgilarinin Gretimde blylme hizi anket donemi boyunca toparlanarak, dort ayin en yiksek
seviyesine ulasti. Verilere gore, birikmis iglerin ilaveten azaltiimasi ve stoklama kosullar, faaliyet seviyelerini destekler nitelikteydi. Temmuz ayina
ait artis hizi bugiine kadarki yillik ortalamanin altinda seyretse de, bu ay da birbirini takip eden 27 ay boyunca blyime kaydedildi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Mayis ayinda gergeklesen hafif bir diisiisiin ardindan, Turk imalatgilar Temmuz ayinda yeni islerde iki ay arka arkaya yikselis kaydetti. Ancak,
bliyiime hizi Haziran ayindan bu yana yavaslama kaydetti. Panelistler bu durumun yliksek satis fiyatlarindan kaynaklandigini siklikla dile getirdiler.
Firmalar, yeni is hacminin kaydedildigi yerlerde, gelismis talep ve yeni triin lansmaninin varligi konusunda yorumlarda bulundular.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok
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Yabanci musterilerin Turk imalatgilarina verdigi siparigler sonucu ortaya ¢ikan yeni is hacmi Temmuz ayi igerisinde neredeyse hic degisiklik gostermedi.
Mevsimsellikten arinmig Yeni Ihracat Siparisleri endeksi, birbirini takip eden son ii¢ ay oldugu gibi, herhangi bir degisiklik géstermedigine isaret eden
50,0 degerinin hemen uzerinde yer aldi. Yurt disindan daha fazla yeni is siparisi alan firmalar, bunun yiiksek talep seviyesinden ve sirket buyime
hacminden kaynaklandigini 6ne sirduler. Yeni i siparislerinde diisus gézleyen firmalarsa, bunu alici tlkelerdeki olumsuz is kosullarina bagladilar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok
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Gecgmis bes ay boyunca oldugu gibi, Tirk imalatgilarinin bitmemis isler seviyesi Temmuz ayinda da dusis sergiledi. Resmi olmayan verilere gore,
hafif gegen yeni is girisi sayesinde, mevcut kaynaklardan, birikmis isleri tamamlamak Uzere yararlanildi. Bununla birlikte, Hazirandan bu yana
birikmis igler seviyesindeki diigiis hizinda, hafif bir oranda olsa da, azalma gdézlendi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani T

Artan daralma orani

Haziran ayindan bu yana hafifleyen biiyime oranina ragmen, mamul mal stoklari son anket doneminden bu yana ylkselmeye devam etti.
Anket katihmcilari, ylikselen Uretimin envanter birikimini destekledigini belirttiler. Bunun yaninda, gelecek aylarda talep artiginin gergeklesecegi
beklentisi icinde, artan talepleri karsilayabilmek i¢in stoklarin artirildigi rapor edildi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Birbirini takip eden son yirmi alti ay oldugu gibi, Temmuz ayinda da istihdam bliyime devam etti. Dizilim trendinin izerinde olsa da, yikselme
orani gegen yilin Eylul ayindan beri en disik seviyede seyretti. Eleman alimina giden sirketler, Uretim gereksinimlerini kargilayabilmek icin ek
elemana ihtiya¢ duyduklarini belirttiler.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani % Azaldi % Artti
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Uclincii ceyrekte de Uriin fiyatlar Tirk imalatcilar igin yiikselmeye devam etti. Bdylece, iginde bulunulan enflasyonist dénem yirmi aya ¢ikmis
oldu. Katihmcilar, yiksek girdi maliyetlerini yansitabilmek igin tarifelerin yukariya gekildigini belirttiler. Ancak, doért buguk yillik yikselis sonrasinda
Subat ayinda en yiiksek seviyeye gelen yiikselis orani, son enflasyonla dismeye devam ederek 2010 yilinin Temmuz ayindan beri en zayif
seviyesine geldi.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald
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Mevsimsellikten arindiriimisg Girdi Fiyatlari Endeksi, Haziran ayindan bu yana gerilemesine ragmen, Temmuz ayinda uzun vadeli ortalamasinin
Uzerinde seyretti. Son dl¢limler, satin alma maliyetinde diger bir dikkat ¢ekici artisa isaret etti. Panel lyeleri, son artisin yiksek enerji, yakit ve
ham madde fiyatlarinin yaninda, olumsuz déviz kurlarindan dolayi ortaya ¢iktigini distnuyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
v gisme % Azald % Artti
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Tedarikgi performansi Temmuz ayinda da erimeye devam ederek, mevcut sireci 20 aya yaymis oldu. Yiksek girdi talebi, tedarikgilerin disik
kapasite sorunlari ve yurt disindaki politik nedenlerden 6turi girdilerin tedarik ve sevkiyati konusunda yasanan zorluklar, gecikmeli teslimatinin
nedenleri arasinda sayildi. Bununla birlikte, tedarik sureleri yalnizca bir ayin ¢ok az lizerinde uzadi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Daha ylksek rin talebi ile birlikte, stoklama tesebbusleri, Tirk imalatgilari Gglinct ¢ceyregdin basinda girdi tedarikini artirmaya yoneltti. Mart
ayindan bu yana en ¢ok gdze garpan bir ivmeyle, satin alma faaliyetleri iki ay ust Uste artis gosterdi. Fakat, bu artis orani, durgunluk dénemi
sonrasi dizilim trendinden daha zayif bir seviyede seyretti.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Temmuz ayinda, mevsimsellikten arinmig Satin Alma Stoklari Endeksinin, degisiklik gostermedigine isaret eden 50,0 degerinde olusu, Turk
imalatgilarinin girdi stoklarinda herhangi bir degisiklik kaydedilmedi. Bu, Haziran ayinda ortaya gikan ilimh daralmay: takiben ortaya gikti.
Panelistler, envanter yaratimini, daha yiksek piyasa talebine ve daha sabit is sartlarina baglamakla birlikte, azalmanin beklenmedik derecede
ylksek siparis seviyelerinden ve kasitli stok eritme faaliyetlerinden kaynaklandigini belirttiler.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yoénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektdrlerinin gruplandinimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullanilmigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniinii gésteren basit bir 6lglidiir. Endeksin 50 deg@erinin {izerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi disus oldugunu gostermektedir.

Satin Alma Ybneticisi™ (PMIT) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindinlmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari
PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolii igin her turlli gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar

hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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