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Ozet:

Haziran verileri birbirini takip eden yirmi altinci ay boyunca Turk
imalat sektdriindeki is kosullarinda gliclenmeye isaret ediyor.
Ayrica, iyilesme Mayis ayindan beri hiz kazanmisa benziyor. Bu
veriler hem yeni sipariglerdeki artislar hem de nihai Urtnlerde
biyime ile de desteklenmektedir. Haziran ayinda bekleyen
islerde keskin bir dlsls yasanmasina ragmen, is yaratma
kapasitesi artti. Bu arada, daha yiiksek ham madde fiyatlar
yaninda olumsuz etki yaratan kur farklarindaki dalgalanmalar da
maliyet enflasyonunun artmasina katki yapan ilave unsurlar
oldular. Ote yandan ise, nihai Uriin fiyatlari Mayis ayinda
kaydedilen oranlara goére daha yavas bir artis sergiledi.

Mayis ayindaki sekiz ayin en disigu olan 50,6 seviyesinden
yukariya dénen mevsimsellikten arinmis HSBC Tiirkiye Imalat
Satinalma Yoéneticileri Endeksi ™ (PMI™) — imalat sanayi igin tek
rakamli karmagsik performans gostergesi — Haziran ayinda 52,3
oldu. Bu rakam uzun vadeli egilimin de Ustline cikarak imalat
sektoriinin de iginde bulundugu is kosullarinin saglam bir
iyilesme icine girdigini godsteriyor. Yine de, blyime hizi 1.
Ceyrekte yasanan keskin yikselisler ile karsilastiriidiginda, daha
yavag seyretmeye devam ediyor.

Turk imalatcilar Haziran ay1 boyunca Mayis ayinda kaydedilen
dusus ile tam bir zitlik iginde, daha fazla yeni siparis geldigini
rapor ediyorlar. Katilimcilara gore talep alaninda olusan genel
iyilesme yeni siparislerde artisa yol agti. Yeni ihracat siparigleri
Mart ayindan bu yana en yiiksek blylme oranini yakaladi.

Yeni iglerdeki artisi yansitircasina, Haziran ayinda Uretimde
bilyiime hizlanmaya basladi. Ote yandan, birikmis isler azalmaya
devam ederken, 2010 Subat ayindan beri bu alanda en sert
disls meydana geldi. Bu durum Turk imalat sektorindeki atil
kapasite sorununa isaret ediyor. Mamul mal stoklari nihai Grin
artiglarina paralel olarak en son anket dénemi icinde de artmaya
devam etti.

Haziran verileri Turk imalat sirketlerindeki istihdam artislarina
dikkat gekiyor. Birikmis islerde devam etmekte olan disuse
ragmen, is yaratma kapasitesinde artiglar yasaniyor.
Katilimcilara gére bunun asil nedeni yeni siparislerde gorilen ve
gittikge hizlanan buytmedir.

Haziran ayinda satinalma faaliyetlerinde marjinal bir buyime
sergilendi. Resmi olmayan verilere gére artan girdi alimlari
Uretimde olusan gereksinimlerin bir sonucudur. Ancak, satinalma
stoklan dismustiur. Bu da satinalma faaliyetlerindeki en son
artisin  yetersiz  kaldigini  distindirmektedir. Satin  alma
cirolarindaki artis tedarik¢gi sirketlerin  mevcut kapasiteleri
Uzerinde baski olusturdugundan, tedarikgilerin teslimat sureleri
yeniden uzamaya baslad!.

Turkiye'deki imalatgilarin karsi karsiya kaldiklar yukselen girdi
fiyatlari, ham madde fiyatlarindaki artiglar ile kur farklarindaki
olumsuz dalgalanmalarin etkisinde, Haziran ayinda da 6nemli
oranda artis sergiledi. llaveten, girdi fiyat enflasyonu Mayis ayina
oranla artig gosterdi. Tim bunlara ragmen, nihai Urln fiyatlarinda
yasanan artiglar ay icinde yavasladi, ¢lnki yeni igler igin rekabet
o6nemli élglide yogunlastigindan, sirketlerin fiyatlama giicl azaldi.
Sonug olarak giderler bu dénem iginde de birbirini takip eden on
dokuz ay boyunca oldugu gibi artmaya devam ediyor.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

“Mayis ayinda, son sekiz ayin en dlisiik seviyesine varan Satin
Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), Haziran ayinda ilerleme
kaydederek, is sartlarinin bu ay da gelisme gésterecegdine isaret
ediyor. Ayni sekilde, Mayis ayinda daralma gdsteren (retim,
yeni siparigler ve yeni ihracat siparis endeksleri de ilerleme
kaydederek, bir ay énce 50,0 dolaylarinda gb6zlenen oran,
genisleme safhasina gecti. Uretimin geniglemesi dogrultusunda,
istihdam yaratma seviyesi de momentum kazanip, dizi
tarihindeki ortalama diizeylerinin (izerine ¢ikti. Girdi ve ¢ikti fiyat
endeksleri Haziran ayi iginde, 2011 yilinin ilk bes ayr boyunca
kaydettigi seyrinden sapti. Mayis ayindan beridir ylikseliste olan
girdi fiyatlari endeksleri, keskin maliyet enflasyonu oranina
isaret ediyor olabilir. Cikti fiyat endeksi enflasyona udrarken,
ylikselis dért ay boyunca istikrarli bir sekilde yavagslamaya
devam etti. Katiimcilar, glgclii rekabet ortaminin, (reticilerin
ylkselen girdi maliyetlerini nihai (rin fiyatlarina yansitabilme
oranlarini sinirladigini belirttiler. PMI'deki geri tepme ve yeni
ihracat siparisleri endeksi, daha énceleri ortaya ¢ikan zayif
performansin, MENA (Orta Dodu ve Kuzey Afrika) bélgesinden
gelen dlstik ihracat siparigleri veya kiiresel tedarik zincirindeki
aksamalar gibi gegici faktorlerden dolayr ortaya ¢ikmig
olabilecegine isaret ediyor. Kredi, ithalat ve perakende satis gibi
ekonomik faaliyet gdstergelerinden elde edilen verilere
bakildiginda, Tlirkiye'deki i¢ talebin gl¢lii durumda oldugunu
gbzlenmektedir.”

Onemli noktalar

e Yeni siparislerde blyime ile birlikte Uretimde sadlam
gelisme saglandi.

Istihdam, atil kapasitede artis gdzlenmesine ragmen,
daha hizl bir oranda artmaya devam etti.

Girdi fiyatlari enflasyonu hizlandi ama gider artiglarinda
yavaglama var.
Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMlI'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi karsilagtirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS imalat sanayi Uretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Ydnetici Endeksi imalat firmalarindaki ydneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler igin her bir
cevabl verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kotl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir él¢cidur. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi diisis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters gevrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli bagli
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

31 Aralik 2010 itibariyla 180 milyar US$ pazar sermayesi ile HSBC diinyanin en biiylik bankacilik ve finansal hizmet kuruluglarindan
biridir. Merkezimiz Londra’dadir. “Diinyanin yerel bankasi” olarak biz yogun uluslararasi agimiz ve énemli mali glicimliz sayesinde
benzersiz kozmopolit muisteri tabani ve diinya ¢apinda en genis yikselen piyasalar bankacilik faaliyetlerini bir araya getiriyoruz.
HSBC faaliyetlerini saglam temeli olan yerlesik kuruluslar Gzerinden yiriutmektedir ve uluslararasi agi Avrupa; Hong Kong; Asya-
Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’nin alti cografi alaninda yer alan 87 (ilke ve bdlgesindeki
yaklasik 7.500 ofisten olusmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.200’Un Uzerinde galisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
dusirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMVI’ler hakkinda:

Satin Alma Yéneticileri Endeksleri™ (PMI’IarTM) anketleri artik Avrupa Bdlgesi gibi kilit noktalar dahil olmak Utzere, 32 Ulkeden
izlenebilecek. Bu anketler, glincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde,
merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi unvanina sahiptir.
Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni
alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli oilmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz
kullanilmasi yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhglklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya
bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yukiimliligii veya sorumlulugu
bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayh kayiptan hicbir sekilde sorumiu
tutulamaz. Purchasing Managers’ Index ™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari markalaridir. HSBC yukarida sé6zii edilen
markalan lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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