HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi™ 2011

Ambargo zamani: 10:00 (ANKARA), 1 Temmuz 2011

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Nihai Uran cikiglarinda Haziran ayinda Mayis ayindaki son yirmi bes ayin en dusuk
oranindan yukariya dogru bir donus yasandi.

Onemli bulgular:
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* Yeni sipariglerde buiytime ile birlikte Uretimde saglam gelisme saglandi.
+ lIstihdam, atil kapasitede artis g6zlenmesine ragmen, daha hizli bir oranda artmaya devam etti.
« Girdi fiyatlar enflasyonu hizlandi ama gider artislarinda yavaslama var.

Haziran verileri birbirini takip eden yirmi altinci ay boyunca Tirk imalat
sektoriindeki is kosullarinda gliglenmeye isaret ediyor. Ayrica, iyilesme
Mayis ayindan beri hiz kazanmisa benziyor. Bu veriler hem yeni
sipariglerdeki artiglar hem de nihai Urlnlerde buylime ile de
desteklenmektedir. Haziran ayinda bekleyen islerde keskin bir diisis
yasanmasina ragmen, is yaratma kapasitesi artti. Bu arada, daha
yiuksek ham madde fiyatlari yaninda olumsuz etki yaratan kur
farklarindaki dalgalanmalar da maliyet enflasyonunun artmasina katki
yapan ilave unsurlar oldular. Ote yandan ise, nihai (iriin fiyatlari Mayis
ayinda kaydedilen oranlara gore daha yavas bir artis sergiledi.

Mayis ayindaki sekiz ayin en dusugu olan 50,6 seviyesinden yukariya
dénen mevsimsellikten arinmig HSBC Tirkiye imalat Satinalma
Yéneticileri Endeksi™ (PMI™) — imalat sanayi igin tek rakaml
karmasik performans gostergesi — Haziran ayinda 52,3 oldu. Bu
rakam uzun vadeli egilimin de Ustline ¢ikarak imalat sektoriinin de
icinde bulundugu is kosullarinin sadlam bir iyilesme igine girdigini
gosteriyor. Yine de, bilyime hizi 1. Ceyrekte yasanan keskin
yukselisler ile karsilastirildiginda, daha yavas seyretmeye devam
ediyor.

Turk imalatgilari Haziran ay1 boyunca Mayis ayinda kaydedilen diisus
ile tam bir zitlik icinde, daha fazla yeni siparis geldigini rapor ediyorlar.
Katihmcilara goére talep alaninda olusan genel iyilesme yeni
sipariglerde artisa yol agti. Yeni ihracat siparigleri Mart ayindan bu
yana en ylksek buylme oranini yakaladi.

Yeni iglerdeki artigi yansitircasina, Haziran ayinda tretimde buyiime

hizlanmaya bagladi. Ote yandan, birikmis igler azalmaya devam
ederken, 2010 Subat ayindan beri bu alanda en sert diisiis meydana
geldi. Bu durum Tirk imalat sektriindeki atil kapasite sorununa isaret
ediyor. Mamul mal stoklari nihai Griin artiglarina paralel olarak en son
anket donemi iginde de artmaya devam etti.

Haziran verileri Turk imalat sirketlerindeki istihdam artiglarina dikkat
cekiyor. Birikmis islerde devam etmekte olan dislise ragmen, is
yaratma kapasitesinde artiglar yasaniyor. Katilimcilara gére bunun
asll nedeni yeni sipariglerde gorilen ve gittikge hizlanan buylimedir.

Haziran ayinda satinalma faaliyetlerinde marjinal bir blyime
sergilendi. Resmi olmayan verilere gére artan girdi alimlar tretimde
olusan gereksinimlerin bir sonucudur. Ancak, satinalma stoklari
dismaustir. Bu da satinalma faaliyetlerindeki en son artisin yetersiz
kaldigini diisiindirmektedir. Satin alma cirolarindaki artis tedarikgi
sirketlerin mevcut kapasiteleri Uzerinde baski olusturdugundan,
tedarikgilerin teslimat sireleri yeniden uzamaya basladi.

Turkiye'deki imalatgilarin karsi karsiya kaldiklar yikselen girdi
fiyatlari, ham madde fiyatlarindaki artiglar ile kur farklarindaki olumsuz
dalgalanmalarin etkisinde, Haziran ayinda da 6nemli oranda artis
sergiledi. ilaveten, girdi fiyat enflasyonu Mayis ayina oranla artis
g0sterdi. Tim bunlara ragmen, nihai Urlin fiyatlarinda yasanan artislar
ay iginde yavagladi, ¢linki yeni igler icin rekabet 6nemli dlglide
yogunlastigindan, sirketlerin fiyatlama glcl azaldi. Sonug olarak
giderler bu dénem icinde de birbirini takip eden on dokuz ay boyunca
oldugu gibi artmaya devam ediyor.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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HSBC Tiirk Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™) imalat sektériine genel bir bakisg imkani sadlayan bir bilegik gdstergedir ve tiim ekonomi igin yol gdsterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siiresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilesiminden

turetilmistir. PMI degeri 50.0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.

50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine

gbre sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar blyUktir. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida sozi edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Haziran verileri Turk imalat sektoriinde nihai trlinlerde saglam artisa isaret ediyor. Ayrica, Mayis ayindaki yirmi bes ayin en diisiigi olan seviyeden
yukariya dénen blyime hizi uzun vadeli dizilim ortalamasinin da ustiinde oldu. Katilimcilarin yaklasik olarak % 32’si nihai Grtinlerde bir 6nceki
doéneme kiyasla bir artis yasadiklarini bildirdiler ve bunu alinan yeni islerdeki artiglara bagladilar. Nihai trtnlerdeki biyime 2009 Mayis ayindan
bu yana devam ediyor.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Turk imalatgilari Haziran ayi iginde yeni islerde artis oldugunu bildirdiler. Bu Mayis ayinda kaydedilen daralmanin tersi bir durum olustugunu
gOsteriyor. Son dokuz ayin sekiz ay! iginde biiyime yasandi. Resmi olmayan verilere gére Mart ayindan beri en glgli bliyiimeye neden olan yeni
siparislerdeki bu son artisin ana sebebi talepte yasanan genel iyilesmedir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan bilyime orani % Azaldi
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Turkiye'deki imalatgilarin aldigi yeni ihracat siparigleri Haziran ayinda glicli bir biyume sergiledi. Buiyime hizi Mayis ayina goére artti ama 2011
yihinin ilk geyregindeki keskin yiikselisler karsisinda yavas kaldi. Katihmcilarin yaklasik % 24’0 yeni ihracat siparislerinde bir énceki aya gore
artiglar oldugunu bildirirken sonugta yeni ihracat siparislerinde son yirmi alti ayin yirmi bes ayinda béylece biiyiime kaydedilmis oluyor.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Turkiye'deki imalatgilarin elindeki birikmis isler siregelen azalmayi dért aya yayacak sekilde Haziran ayinda sert bir dislis gosterdi. En son
azalma bu dénem igindeki en keskin dusiis oldu ama ana dizilim ortalamasi ile ayni seviyede gergeklesti. Bu durum atil kapasitenin varligina
isaret ediyor ve 2011 ikinci geyregi ile ilgili yeni sipariglerdeki biyiime hizinin yavagladigini gésteriyor.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalatgilar ellerindeki mamul mal stoklarinda birbirini takip eden uglincl ay olan Haziran ayi iginde de artis oldugunu bildiriyorlar. Artis
marjinal olmasina ragmen, mevsimsellikten arinmig Mamul Mal Stoklari Endeksi yine de dizilimin uzun vadeli egiliminin Gsttinde kaldi. Mamul mal
stoklarinda artis yasandigi bildirilen yerlerde bunun nedeninin artan tretim oldugdu belirtiliyor.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Haziran verileri Tiirk imalat sektéri istihdam artisina isaret ediyor. is yaratma hizi Mayis ayinda gériilenden daha yiiksek oldu ve ana dizilim
ortalamasinin Ustline ¢ikti ama yilin ilk dort ayinda kaydedilen biiyimeye oranla daha zayif gergeklesti. Resmi olmayan verilere gére nihai riin
blylimesinde yasanan hizlanma eleman alimini hizlandirmisa benziyor.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani % Azaldi % Artti
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Turkiye'deki imalatgilar nihai Grtin fiyat enflasyonunun takip edildigi ddnem zarfinda 2009 Aralik ayindan bu yana her ay olmak lizere Haziran
ayinda da fiyatlarini artirdiklarini bildirdiler. Artis bildiren yerlerde bunun nedeni girdi maliyetlerindeki artigsa baglaniyor. Ancak nihai urin fiyat
enflasyonu orani 2010 Agustos ayindan beri yasanan dérdiinci ay iginde de dusls kaydetti. Katihmcilar yeni isler icin artan rekabetin fiyat
artiglarini sinirladigi gérustindeler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald
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Turkiye'deki imalatgilarin kargilastigi girdi fiyatlari Haziran ayinda énemli élglide artti. Ayrica, maliyet enflasyonu Mayis ayindaki sekiz ayin en
disuk degerinden yukari gcikmaya basladi ve uzun vadeli dizilim ortalamasinin da Ustiinde gergeklesti. Katiimcilarin yaklasik olarak % 36’s1 daha
yuksek ham madde fiyatlari ve olumsuz seyreden kur farklarindaki dalgalanmalar nedeniyle girdi fiyatlarinda artiglar yasadiklarini ifade ediyorlar.
Yine de, ikinci geyrek ortalamasi birinci geyrek ortalamasinin altinda kaldi. Genel olarak girdi fiyatlari enflasyonu 2009 Haziran ayindan beri
devam eden bir olgu olarak kargimizda duruyor.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
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Turk imalatcilar tedarikgilerin teslimat strelerinin Haziran ayinda uzadigini bildiriyorlar. Resmi olmayan verilere gore satinalma faaliyetlerindeki
artis tedarikgi performansinda hafif digsmeye neden oldu. En son yasanan tedarik sirelerindeki uzama bu yilin ilk dért ayinda yasananlara gore
bu ay daha zayif olarak gergeklesti ama Mayis ayindakine kiyasla daha da uzamaya basladi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Satinalma faaliyetleri Mayis ayinda yasanan azalmanin tam tersine Haziran ayinda marjinal oranda artti. Boylece son dokuz ayin sekiz ayinda
daha ylksek seviyelerde girdi alimi rapor edilmis oluyor. Katilimcilarin yaklasik olarak % 30’u nihai Urlnler igin gereksinimlerde artisa isaret
eden satinalma faaliyetlerinde ylikselme oldugunu bildiriyorlar. Girdi alimlarindaki artis bazi ham maddelerin aliminda yasanan tedarik sikintilari
nedeniyle daha hizli seyredemiyor.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Haziran verileri, girdi alimlarinda yasanan yukselislere ragmen, Tirkiye’deki imalatgilarin elindeki satinalma stoklarinda sert diisusler olduguna
isaret ediyor. Katilimcilara gére mevcut Uretim éncesi stoklar tretim ihtiyaglari dogrultusunda tuketiliyor. Satinalma stoklarindaki bu azalma iki
aylik artis dénemini sona erdirirken ana veriler temelinde azalma hizinin biraz daha hizl oldugu gérilayor.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yoénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektdrlerinin gruplandinimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullanilmigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniinii gésteren basit bir 6lglidiir. Endeksin 50 deg@erinin {izerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi disus oldugunu gostermektedir.

Satin Alma Ybneticisi™ (PMIT) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindinlmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolii igin her turlli gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayitli ticari markalaridir.
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