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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

Son rakamlar Mayis ayinda Turk imalat sektérinde meydana
gelen ticaret kosullarinda daha zayif bir bliylimeye isaret ediyor.
Yeni ihracat siparigleri artti ama sekiz aydir ilk defa genelde yeni
is hacminde dusme gorildi. Faaliyetler, birikmis islerin
temizlenmesi ve stoklama gibi kosullarin birlesiminden bir kisim
destek aldi. Bu arada istihdam yaratma iyi gidiyor. Fiyat baskisi
bakimindan hem girdi hem de nihai Urlin fiyatlarn enflasyonu
Nisan ayina gore yavaslama igine girdi.

Subat ayindaki dizilim tarihinin rekor seviyesinden daha da
asagilara diisen mevsimsellikten arinmis HSBC Tiirkiye imalat
Satinalma Ybéneticileri Endeksi ™ (PMI™) — imalat sanayi igin tek
rakamli karmasik performans gostergesi — Mayis ayinda 50.6
oldu ve bu rakam gecgen yilin Eylul ayindan bu yana hesaplanan
en duslk rakamdir. Mayis ayina ait rakamlar Turkiye’'nin imalat
sanayinin aylik bazda sadece marjinal bir biyime sergiledigine
isaret ediyor.

Turk imalatgilarinin yeni siparisleri son anket déneminde hafif bir
disis sergiledi. Katihmcilar genel segimler etrafinda olugsan
belirsizliklerin, Japonya'da yasanan durumun ve MENA
bolgesinde yasanan olaylarin ylkselen fiyatlar ile birlikte i¢ talebin
dismesine neden oldugunu disiniiyorlar. Ote yandan, yeni
ihracat siparigleri biraz artti.

Birikmig islerin azaltiimasi ve stok artinmi yoluyla, yeni ticari is
hacminde disius yasanmasina ragmen, nihai Urin seviyeleri
Mayis ayinda artmaya devam etti. Ancak, blylime orani yaklagik
iki yilin en diistik seviyesine geriledi.

Yeni siparislerdeki disme ile birlikte Turk imalatgilan satinalma
faaliyetlerini azalttilar ve gayretlerini mevcut siparigleri eritmeye
yonelttiler. Hem satinalma hem de bekleyen islerde bunun
sonucunda bir disme yasandi.

Girdiler igin daha dusuk talep olmasina ragmen, tedarikgilerin
teslimat silreleri Mayis ayinda vyine uzadi. Katiimcilar
sevkiyatlardaki gecikmeleri, ham madde tedarikinde yasanan
zorluklar ve Japonya ve MENA bdlgesindeki problemler sonucu
ortaya ¢ikan tedarik zincirindeki aksamalara bagliyorlar.

Mayis ayinda girdi stoklari tekrar artis gésterdi ama bu marjinal
oranda kaldi. Envanter fazlaliinin yasandigi yerlerde sirketler
bunu Uretimdeki buyimenin yavaslamasinin neden olduguna
inaniyorlar.

Turk imalat sirketlerinde yasanan istihdamda biylme yiksek
hizda devam etti. Sirketler blyuimeye ve kapasite artinmina
agirhk vermeye devam ettiler. Ancak artis hizi Nisan ayindan beri
yavaslayarak son sekiz ayin en diisiik seviyesinde gergeklesti.

Hem girdi hem de nihai Uriin fiyatlan enflasyonu Mayis ayinda
ihmh bir diizeye indi. Yine de her artis gosteren kalem uzun
vadeli dizilim ortalamasinin Ustlinde seyretti. Panele katilanlar
daha yiiksek girdi fiyatlari yaninda yakit ve ham madde
fiyatlarinda devam eden artiglari bunun sebebi olarak
gosteriyorlar. Petrol, metaller, kimyasallar ve kauguk fiyatlarindaki
fiyat artiglarindan éncelikli olarak bahsediliyor.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

“HSBC Tiirkiye Imalat Sanayi Mayis ayi arastirmasinin
sonuglarina gére, imalat sanayi performansi Eyliil ayindan
beri en diglk bilyime hizina geriledi. Bu performans
disgiikltigdniin en 6nemli sebebi ise son sekiz aydir ilk defa
daralma gésteren yeni siparigler kalemi oldu. Ote yandan
liretim hacmindeki artis da son 25 ayin en dlislik hizina indi.
Yeni ihracat sipariglerinde Nisan ayindaki gerilemeden
sonra Mayis ayinda az da olsa bir ylkselis gb6zlendi.
Panelistler, yeni sipariglerdeki zayifligi Orta Dogu, Kuzey
Afrika ve Japonya’daki problemlere bagliyoriar.

Ote yandan istihdam olanaklari géreceli olarak bir miktar
daha olumlu seyretti ve son iki yildir gésterdigi iyilesme
trendini korudu. Fakat gene de artis hizi énceki yedi aya
gbre geriledi. Hem girdi hem de cikti fiyatlari enflasyonu
Mayis ayinda bir miktar daha yavasladi ama uzun vadeli
ortalamalarin lizerinde seyretti.

Ozetle, Subat ayindaki zirvesinden bu giine Tiirkiye Imalat
Sanayi PMI endeksindeki momentum kaybi, ekonomi
ybnetiminin  iktisadi  faaliyeti sogutma  g¢abasindan
kaynaklaniyor olabilir. Fakat harcama ve krediler tarafindaki
halen giglii devam eden seyir, dretimin zayiflayan
performansinin arkasinda, Tlrkiye'nin ticaret ortaklarinda
yasanan sorunlarin ve kiresel tedarik zincirindeki
aksamalarin da olabilecegdini diisiindliriiyor.”

Onemli noktalar

° Imalatta tiretim bilyiimesi durma noktasina yakin geriledi.

° Yeni alinan siparigler sekiz ayda ilk defa daraldi.

. Istihdam olusturma saglam gidiyor ama Eyliil ayindan beri
en yavas buyume yasanan bir diger alan oldu.

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi kargilastirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS imalat sanayi tiretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Ydnetici Endeksi imalat firmalarindaki ydneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler igin her bir
cevabl verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kotl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir él¢cidur. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi diisis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters gevrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli bagli
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

31 Aralik 2010 itibariyla 180 milyar US$ pazar sermayesi ile HSBC diinyanin en biiylik bankacilik ve finansal hizmet kuruluglarindan
biridir. Merkezimiz Londra’dadir. “Diinyanin yerel bankasi” olarak biz yogun uluslararasi agimiz ve énemli mali glicimliz sayesinde
benzersiz kozmopolit muisteri tabani ve diinya ¢apinda en genis yikselen piyasalar bankacilik faaliyetlerini bir araya getiriyoruz.
HSBC faaliyetlerini saglam temeli olan yerlesik kuruluslar Gzerinden yiriutmektedir ve uluslararasi agi Avrupa; Hong Kong; Asya-
Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’nin alti cografi alaninda yer alan 87 (ilke ve bdlgesindeki
yaklasik 7.500 ofisten olusmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.000’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
dusirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMVI’ler hakkinda:

Satin Alma Yéneticileri Endeksleri™ (PMI’IarTM) anketleri artik Avrupa Bdlgesi gibi kilit noktalar dahil olmak Utzere, 32 Ulkeden
izlenebilecek. Bu anketler, glincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde,
merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi unvanina sahiptir.
Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni
alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli oilmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz
kullanilmasi yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhglklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya
bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yukiimliligii veya sorumlulugu
bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayh kayiptan hicbir sekilde sorumiu
tutulamaz. Satinalma Yoneticileri Endeksi™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari markalaridir. Markit ve Markit logosu Markit
Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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