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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Mayis ayinda yeni siparigler taban yaptigindan nihai fabrika ¢ikislarindaki buyime son iki
yihn en dusuk oranina geriledi.

Onemli bulgular:
« Imalatta (iretim bilylimesi durma noktasina yakin geriledi.
« Yeni alinan siparigler sekiz ayda ilk defa daraldi.
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« [stihdam olusturma saglam gidiyor ama Eyliil ayindan beri en yavas biiyiime yasanan bir diger alan oldu.

Son rakamlar Mayis ayinda Turk imalat sektériinde meydana gelen
ticaret kosullarinda daha zayif bir bliyimeye isaret ediyor. Yeni ihracat
siparigleri artti ama sekiz aydir ilk defa genelde yeni is hacminde
dusme gorildu. Faaliyetler, birikmis islerin temizlenmesi ve stoklama
gibi kosullarin birlesiminden bir kisim destek aldi. Bu arada istihdam
yaratma iyi gidiyor. Fiyat baskisi bakimindan hem girdi hem de nihai
Uriin fiyatlar enflasyonu Nisan ayina gore yavaslama igine girdi.

Subat ayindaki dizilim tarihinin rekor seviyesinden daha da asagilara
disen mevsimsellikten arinmig HSBC Tirkiye imalat Satinalma
Yéneticileri Endeksi™ (PMI™) —imalat sanayi icin tek rakamli karmasik
performans gostergesi — Mayis ayinda 50.6 oldu ve bu rakam gegen
yilin Eylil ayindan bu yana hesaplanan en disik rakamdir. Mayis
ayina ait rakamlar Turkiye'nin imalat sanayinin aylik bazda sadece
marjinal bir bllyiime sergiledigine isaret ediyor.

Turk imalatgilarinin yeni siparisleri son anket déneminde hafif bir dists
sergiledi. Katihmcilar genel segimler etrafinda olusan belirsizliklerin,
Japonya’da yasanan durumun ve MENA bdlgesinde yasanan olaylarin
yikselen fiyatlar ile birlikte i¢ talebin dismesine neden oldugunu
dustintyorlar. Ote yandan, yeni ihracat siparisleri biraz artti.

Birikmis islerin azaltiimasi ve stok artinmi yoluyla, yeni fticari is
hacminde disls yasanmasina ragmen, nihai Uriin seviyeleri Mayis
ayinda artmaya devam etti. Ancak, bliylime orani yaklasik iki yilin en
duslik seviyesine geriledi.

Yeni siparislerdeki disme ile birlikte Tirk imalatgilar satinalma
faaliyetlerini azalttilar ve gayretlerini mevcut siparisleri eritmeye
yonelttiler. Hem satinalma hem de bekleyen islerde bunun sonucunda
bir digme yasandi.

Girdiler igin daha dlsuk talep olmasina ragmen, tedarikgilerin teslimat
sireleri Mayis ayinda yine uzadi. Katilimcilar sevkiyatlardaki
gecikmeleri, ham madde tedarikinde yasanan zorluklar ve Japonya ve
MENA bélgesindeki problemler sonucu ortaya ¢ikan tedarik zincirindeki
aksamalara bagliyorlar.

Mayis ayinda girdi stoklari tekrar artis gésterdi ama bu marjinal oranda
kaldi. Envanter fazlaliginin yasandigi yerlerde sirketler bunu tretimdeki
buylmenin yavaslamasinin neden olduguna inaniyorlar.

Turk imalat sirketlerinde yasanan istihdamda buyime yiiksek hizda
devam etti. Sirketler bliyiimeye ve kapasite artirmina agirlik vermeye
devam ettiler. Ancak artis hizi Nisan ayindan beri yavaglayarak son
sekiz ayin en duslk seviyesinde gerceklesti.

Hem girdi hem de nihai Uriin fiyatlar enflasyonu Mayis ayinda ihmii bir
dizeye indi. Yine de her artig gosteren kalem uzun vadeli dizilim
ortalamasinin Ustlinde seyretti. Panele katilanlar daha ylksek girdi
fiyatlari yaninda yakit ve ham madde fiyatlarinda devam eden artiglari
bunun sebebi olarak gdsteriyorlar. Petrol, metaller, kimyasallar ve
kauguk fiyatlarindaki fiyat artislarindan dncelikli olarak bahsediliyor.

HSBC Tirkiye Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™)
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HSBC Tiirk Satin Alma Yéneticisi Endeksi™ (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gdstergedir ve tiim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siiresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilesiminden

turetilmistir. PMI degeri 50.0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.

50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine

gobre sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktir. Satinalma Yéneticileri Endeksi™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida sozi edilen markalari lisansh kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Mevsimsellikten arinmis Nihai Uriin Endeksi Tiirk imalat sanayinde retim geniglemesinin daha da yavaslayacagini gosteren bir seviyede
seyretmek suretiyle iki yillik bir stireye yakin ilk defa Mayis ayinda en dusuk hizina indi. En son artis marjinal seviyede gergeklesti. Fabrika
cikiglarinda artiglarin goruldigu yerlerde sirketler birikmis islerin azalmasi ile stok artisinin buna neden oldugunu belirtiyorlar. Bu arada daha
diguk Uretim genel olarak yeni siparislerde dustgsler yagsanmasi paralelinde gergeklesmise benziyor.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Yaklasan genel segimlerdeki belirsizlik Japonya’daki durumun yarattigi aksakliklar, Orta Dogu ve Kuzey Afrika’da yasanan olaylar neticesinde
ve girdi fiyatlarinin yiiksek seyretmesi ile birlikte Tirk imalatgilari Mayis ayinda dusik talep ile karsi karsiya kaldilar. Sonugta, alinan yeni siparis
miktari ay i¢ginde disUs sergiledi. Ana verilere gore yeni ihracat siparislerinde artis gorilirken i¢ piyasada daralma yasaniyor.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Nisan ayinda hafif bir disus ile birlikte Turk imalatgilarinin aldigi yurtdisi siparisleri Mayis ayinda az biraz da olsa artti. Béylece bu artis gegmis
yirmi bes ay icinde yasanan yirmi dérdiincl artis oldu. Turk mallarina gelen daha fazla yabanci talebi yeni ihracat siparislerinin artigsinda énemli
bir rol oynadi.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Turk imalatgilar! birikmis isleri temizleyip, Nisan ayina gére daha yavas da olsa, stoklarini artirmayi basardilar. Yapiimakta olan iglerdeki yikselme
simdi arka arkaya Uglinci ayini doldurmus bulunuyor. Ankete katilanlar eldeki islerin hem mevcut siparislerin karsilanmasi hem de, alinan yeni
sipariglerde diisme yasanirken, Uretime destek gayreti icinde bitiriimekte oldugunu belirtiyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalatcilarinin elindeki Gretim sonrasi stoklar, degisiklik olmadigini gésteren mevsimsellikten arinmig Mamul Mal Stok Seviyesi Endeksinin
50.0 olarak ¢ikmasindan da anlasilacagi lizere, Mayis ayinda genel olarak ayni kaldi. Daha yiksek fiyatlarin nedeni dusuk satislara; daha dusuk
stok seviyesi ise, stoklari eritme gayretlerine baglaniyor.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalatgilarinin istihdam yaratma girisimleri Mayis ayinda yavaslayarak gegen yilin Eylil ayindan bu yana en disuk seviyeye indi. Yine de
bliyiime hizi devam ediyor ve dizilim ortalamasinin Ustlinde seyrediyor. Sirketler blyiimeyi karsilamak ve yeni yatirimlari ¢alistirmak igin ilave
istihdama gerek duyuldugunu belirtiyorlar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Turk imalat sirketlerinin nihai Urin fiyatlari Mayis ayinda da artmaya devam etti ve mevcut nihai Griin fiyat enflasyon artis egilimini bir buguk aylik
bir stireye yaymis oldu. Ankete katilanlar fiyatlarin yikselen girdi fiyatlarini kargilamak amaciyla yikseltildigini belirtiyorlar. Ancak, artis hizi Nisan
ayina gore azaldi ve gegen yilin Eylil ayindan bu yana gorilen en disiik oran olarak kayitlara gegti.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald
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Sekiz ayin en dusigune gerilemesine ragmen, girdi fiyatlari enflasyonu Mayis ayinda butin Turk imalat sirketlerini yuksek dizeyde etkiledi ve
dizilim ortalamasinin Ustlne ¢ikti. Daha yiiksek petrol fiyatlari ile birlikte ham madde maliyetlerindeki artislar bunun asil sebebi olarak gdsteriliyor.
Sirketler 6zellikle petrol, metaller, kimyasallar ve kauguk fiyatlarindaki artiglara dikkat ¢ekiyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Turk imalatgilari, girdilere talebin dismesine ragmen, Mayis ayinda tedarik surelerinin uzun kalmasindan sikayet ettiler. Tedariklerde yasanan
sikintilar ve gecikmeler ile Japonya ve Orta Dogu nedeniyle meydana gelen aksakliklari temel problem olarak gordiiklerini belirtiyorlar. Ancak,
tedarikgi performansinda yasanan kétiilesme yine de gegen yilin Ekim ayindan bu yana yasanan en ilimli seviyede kaldi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Yeni sipariglerde yasanan duslise paralel olarak Turk sirketlerinin satinalma faaliyetleri Mayis ayinda yavasladi. Bu yedi aylik bir genigleme
suresinden sonra meydana geldi. Yine de, mevsimsellikten arinmis Satinalma Miktarlari Endeksi marjinal bir oranda azalmaya isaret ediyor. Girdi
alimindaki gerileme gegmis yirmi bes ay iginde ikinci defa oluyor.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Hammadde ve yari mamul stoklari, marjinal olmasina ragmen, Mayis ayinda tekrar Tirk imalatgilarinin elinde birikmeye basladi. Stok artislarinin
yasandidi yerlerde raporlara gére bunun temel sebebi daha disik uretim buyumesi oldu. Envanter artiglari gegcen bes ayin dérdiinde ayni
dogrultuda gerceklesti.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yoénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler lzerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektdrlerinin gruplandinimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullanilmigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler icin her bir cevabi verenlerin
ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniinii gésteren basit bir 6lglidiir. Endeksin 50 deg@erinin {izerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu.
50 degerinin altinda olmasi disus oldugunu gostermektedir.

Satin Alma Ybneticisi™ (PMIT) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin
Alma ve Tedarik Enstitiisi’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Suresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden
sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden
arindinlmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI™ Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Economics Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak tzere veri dagitimi
ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll igin her tirli ¢gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. Satinalma Yéneticileri Endeksi™ ve PMI™ Markit Economics Limited sirketinin ticari
markalaridir, HSBC yukarida s6zii edilen markalari lisansli kullanmaktadir. Markit ve Markit logosu Markit Group Limited sirketinin kayith ticari markalaridir.
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