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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

2011 yiinin ikinci geyredi Turk imalatgilari agisindan birinci
ceyrege oranla belirgin bir degisim sinyali veriyor. iginde
bulundugumuz yeni senenin baslan birgok degiskende gigli
genislemelere sahne olurken, ikinci geyrek fabrika ¢ikislarinda,
yeni isler, isthdam ve satinalma faaliyetlerinde yavaslayan bir
biyime ile basladi. Raporlara gore bu yavaslama kismen
ekonomik ve siyasi arenada Avrupa, Orta Dodu ve Kuzey
Afrikayi etkileyen olaylarin etkisinde kaldi.

Mevsimsellikten arinmis HSBC Tiirkiye imalat PMI™ endeksi ki;
imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir tek
rakamli bir 6lgi mahiyetindedir, Nisan ayinda odlgllen 52,7 ile
Mart ayinda olgilen 56,1 degerine kiyasla belrgin bir disme
oldugunu gésteriyor. Son olglilen bu deder yedi ayin en dusik
degeridir ve sektoriin durumu hakkinda daha zayif bir iyilesmeye
isaret etmektedir.

Yeni ihracat siparigleri iki yildir ik defa azaldi ve yeni islerin
genelinde biylime, déneminin mevcut yedi aylik performansi géz
Online alindiginda icinde bulundugumuz ay iginde en yavas
biylime yasandi. Yeni sipariglerin azaldidi firmalarda Avrupa’daki
ekonomik krizler yaninda Orta Dogu ve Afrika’da genisleyen
siyasi ¢alkantilar bu son gerilemenin nedeni olarak goéruluyor.

Yeni islerdeki yavaslamnin etkisinde fabrika imalatlari bu anket
déneminde bir yavaslama icine girdi. En son arrtis, bunun
sonucu olarak, 2010 yilinin Eylil ayindan beri yasanan en hafif
artis oldu.

Elde edilen son verilere gore Turk imalatgilar Nisan ayinda
siparigleri karsilamakta pek zorlanmadilar. Bekleyen isler birbirini
takip eden ikinci ay icinde de azalmaya devam etti ama bu sefer
azalma hafif daha hizl oldu.

Uretim gereksinimlerini karsilamak (izere imalatgilar Nisan
ayinda girdi ve eleman alimina devam ettiler. Ancak, hem
istihdam hem de satinalma, yeni sipariglerdeki yavas biuyimeye
parallel olarak, Mart ayindan beri yavagladi.

Satinalma faaliyetlerindeki artiglari ve bazi durumlarda, daha
disik Uretim seviyelerini yansitircasina Turk imalatgilarinin girdi
stoklari Nisan ayinda artti. Bu arada, mamul mal stoklari iki
buguk yildan fazla bir stredir ilk defa artis dsterdi. Raporlara gore
bunun nedeni kismen Orta Dodu ve Kuzey Afrikada mal
tedarikinde yasanan gecikmeler ve kismen de zayif satislar oldu.

Girdilere olan glgli talep yaninda ham madde tedarikinde
yasanan engeller satici nezdinde Nisan ayinda dengelerde bir
baska bozulmaya yol agti. Ancak, tedarik surelerindeki uzama alti
ay igindeki en yavag oranini yakaladi.

Nisan ayinda Turk imalat sektdrinde gugli bir girdi fiyatlar
enflasyonu yasandi ve sirketler bunun sebebinin artan ham
madde ve yakit fiyatlar ile birlikte ddviz kurlarinda yasanan
olumsuz degisimler oldugunu diistiniiyorlar. Ote yandan,
enflasyon orani Mart ayina gore hizl bir yavaslama igine girdi.

Turk imalatgilar, Nisan ayinda daha ylksek fiyatlardan mal
satarak girdi maliyetlerindeki artiglari musterilerine yansitmayi
basardilar. Fabrika cikiglari fiyat enflasyonu Mart ayina gore
yumusamasina ragmen, diziim ortalamasinin  Ustlinde
seyretmeye devam ediyor.

mark

Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

"HSBC Tiirkiye Imalat Sanayi Nisan ayi arastirmasinin
sonuglarina gére, imalat sanayi performansi Nisan ayinda
bliyiimeye devam ederken bliylime hizi keskin bir sekilde
kiiresel kriz sonrasindaki ortalamalarinin altina geriledi. Bu
yavasglamanin ardindaki en 6nemli nedenler (iretim hacmi ve
yeni sipariglerin artis hizlarindaki gézle gériiliir azalma oldu.
Diger yandan, ihracat siparisleri, marjinal olmakla beraber
Nisan 2009 tarihinden beri ilk kez dlisls gdsterdi. Bu durum
kismen de olsa Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da devam eden
problemlerin bir yansimasi olarak gbziikiyor.

Istihdam sartlari bir nceki aya gére hafif ivme kaybetmekle
beraber gene de olumlu bir hizda iyilesmeye devam etti.
Yavaglayan (retim hacmine ragmen bekleyen islerde iki
aydir gbézlenen dlslis imalat sanayinde bir miktar atil
kapasiteye isaret ediyor. Ote yandan imalatgilarin hem girdi
hem de cikti fiyatlarinda énemli gerileme mevcut ama su
anki seviyeler halen uzun vadeli ortalamalarinin (zerinde.

Ozetle Nisan ayi PMI verisi, Merkez Bankasi’nin ekonomiyi
sogutmak adina bir suredir aldigi 6nlemlerin en net
yansimasi olarak duruyor. Fakat bu yavaglama kismen Orta
Dogu ve Kuzey Afrika'da yasanan problemlerden de
kaynaklaniyor olabilir."

Onemli noktalar

e  PMlI yediayin en distginde.

e  Hem Uretim hem de yeni iglerde belirgin bir yavaslama
var.

e  Girdifiyatlan enflasyonu aniden distu.

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS Imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi
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Veri ve Sunum Yoéntemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Ydnetici Endeksi imalat firmalarindaki ydneticilere aylik olarak gdnderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler UGzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her bir
cevabl verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétli cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin ydninu gdsteren basit bir él¢cidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi diists oldugunu gdstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
taretilmigtir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters gevrilmigtir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindiriimis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli bagl
(mevsimlik etkilerden arindirilmamis) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

31 Aralik 2010 itibariyla 180 milyar US$ pazar sermayesi ile HSBC diinyanin en biiyiik bankacilik ve finansal hizmet kuruluglarindan
biridir. Merkezimiz Londra’dadir. “Diinyanin yerel bankasi” olarak biz yogun uluslararasi agimiz ve énemli mali glicimliz sayesinde
benzersiz kozmopolit misteri tabani ve diinya ¢apinda en genis yiikselen piyasalar bankacilik faaliyetlerini bir araya getiriyoruz.
HSBC faaliyetlerini saglam temeli olan yerlesik kuruluslar Gzerinden yiritmektedir ve uluslararasi agi Avrupa; Hong Kong; Asya-
Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’nin alti cografi alaninda yer alan 87 lilke ve bdlgesindeki
yaklasik 7.500 ofisten olugsmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.000’Un Uzerinde galisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
dusirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMVI’ler hakkinda:

Avrupa Boélgesi ile BRIC Ulkeleri dahil, 26 tlkede izlenebilen Satin Alma Ydneticileri Endeksleri (PMI’lar) glincel, dogru ve genellikle
benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar
vericiler tarafindan diinyada en cok takip edilen is anketi oldu. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak uizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullanilmasi
yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit'in herhangi bir yiikiimliiligii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI™ ve
Satin Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



