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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

PMI baslk endeksi Mart ayinda olglilen 56,1 ile Subat
ayinda Olgulen ve anket tarihinin en ylksek seviyesi olan
58,5 degerine gore bir diusme kaydetti Ancak bu son
Olcim yine de, uzun vadeli egilimin ¢ok Ustinde, Turk
imalat sektori iginde gergeklesmekte olan faaliyetlerde
yasan belirgin iyilesmeyi gézler dniine seriyor.

Hem genel yeni ticari faaliyetler hem de yeni ihracat
sipariglerinde devam edegelen blyime Mart ayinda
yavasladi. Katilimcilara gore ihracat pazarlarindan gelen
yeni iglerin azalmasinin sebebi hammadde fiyatlarinda ve
Orta Dogu’da yasanan siyasi belirsizliklerdir. Yine de, her
iki yeni ihracat siparigleri ile genel ticari faaliyetlerde
gortlen son genigsleme iligkili uzun vadeli dizilim
ortalamalarinin tstinde kald1.

Alinan yeni is siparisleri fabrika c¢ikislarinda belirgin bir
ilave artis yaratti. Ote yandan, bu artisin hizi bir énceki
ayin anket doneminin en yuksek seviyesine gore
kaydedilen orandan daha disuk ¢ikti. Turkiyedeki fabrika
cikislarinda g6zlemlenen yavaslamaya ragmen,
fabriraklardaki birikmis isler, atil kapasite sorununa isaret
edercesine, azalma kaydetti.

Mart ayinda imalatgilar yeni siparigleri karsilamak Uzere
mevcut stoklara yuklenmeyi segtiklerinden, mamul mal
stoklarinda da azalmalar géruldu.

Mart verileri Turk imalat sektoriinde belirgin bir istihdam
artisina isaret ediyor. Katilimcilara gore, yeni siparigler ile
fabrika ¢ikislarinda sirddrilen blyime kendi birimlerinde
eleman seviylerinin artirlimasini  gerektiriyor. Uretim,
bekleyen islerde azalma ve yeni igylikiinde olusan daha
yavas genisleme egilimine ragmen, istihdam yaratma hizi
Aralik ayindaki dizilim siralamasinin en yuksek seviyesine
gore sadece biraz daha zayif gergeklesti.

Fabrika cikisi gereksinimlerinde meydana gelen ilave bir
artisi  yansitirr  bir gsekilde Turkiyedeki imalatgilarda
satinalma faaliyetelrinde Mart ayinda biribirini takip eden
alti ay boyunca oldugu gibi, artislar gorildi ve bu artig
belirgin  bir hida gerceklesiyor. Ancak, malzeme
tedarikinde yasanan zorluklar tedarikgilerin teslimat
surelerinin artmasina ve girdiler Uretim igin hizla
tiketilmek zorunda oldugundan, satinalma stoklarinda
hafif bir azalmaya yol agti.

Tark imalat sirketlerinin gdéguslemek zorunda olduklari
girdi maliyetleri, hammadde fiyatlarinda yasanan ilave
artiglar neticesinde, Mart ayinda oldukga buyuk oranlarda
yukdseldi. Subat ayina kiyasla hafif bir yavaslama igine
girmis olmasina ragmen, girdi fiyatlari enflasyonu, nihai
arin fiyatlarinda oOnemli ilave artiglara yol agmasi
kaginilmaz ana veriler temelinde olduk¢a gugcli
seviyelerde seyrediyor.

mark

Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

“HSBC Tiirkive Imalat Sanayi Mart ayi arastirmasinin
sonuglarina gére, imalat sanayi performansi Subat ayindaki
rekor seviyesine g6re bir miktar hiz keserken gene de tarihi
ortalamasina gb6re glgli bir seyir izledi. Bir kismi
yavasglamanin ardindaki temel nedenler ise gene bir miktar
daha diigiik ama gérece gliclii hizda bliyiiyen yeni siparigler
ve (retim hacmi oldu. Ote yandan ihracat sipariglerinde
daha gézle gériliir bir yavaslama gergeklesti. Panelistler,
Orta Dogu ve Kuzey Afrika’da yasanan son gerginliklerin bu
sonugta etkili oldugunu belirtiyorlar. Uretim hacmindeki
yavaslamaya ragmen bekleyen islerin hafif azalmasi ise
Mart ayinda dikkat ceken bir diger gelisme oldu. Ote
yandan, imalat sanayinde istihdam olanaklari iyilesmeye
devam ediyor. Uretim ve sipariglerdeki olumlu seyir
ureticilerin istihdamlarini artirmalarina yol aciyor. Mart
ayinda girdi stoklarindaki hafif azalma ve tedarikgi sevkiyat
surelerinin halen uzamasi, hammadde tedariki tarafinda
kisitlari akla getiriyor. Girdi ve cikti fiyatlar ise Subat ayinda
g6re daha diisiik hizda bir artis géstermekle beraber, imalat
sanayinde maliyet ybénlii enflasyonist baskilarin halen
devam ettigini gésteriyorlar.”

Onemli noktalar

e  Yeniihracat artislarinda yavaglama var.

e Ham madde tedarikinde vyasanan giglukler
tedarikgilerin teslimat sirelerinin daha da uzamasina
neden oluyor.

Subat ayinda az da olsa dismesine
enflasyonist baski devam ediyor.

ragmen,

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS Imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS imalat sanayi tiretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindirilmis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli basgh
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC diinyanin en biiylk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. Kurulusun uluslararasi
ag1 Avrupa; Hong Kong; Asya-Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’'nin 87 (ilke ve bdlgesinde
bulunan yaklasik 7.500 ofisten olugsmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyla varliklarinin degeri 2.455 milyar dolar olan HSBC, dlinyanin en
biyiuk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluglarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasi” sloganiyla
taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 2.000’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Musteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMVI’ler hakkinda:

Avrupa Boélgesi ile BRIC (lkeleri dahil, 26 tlkede izlenebilen Satin Alma Yoneticileri Endeksleri (PMI’lar) glincel, dogru ve genellikle
benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar
vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi oldu. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullaniimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI™ ve
Satin Alma Yodneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalandir.
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